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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA SPOLKI BESKIDZKIE BIURO
INWESTYCYJNE SPOLKA AKCYJNA ZE SPOLKA EKIPA HOLDING SPOLKA
AKCYJNA ZGODNIE Z DYSPOZYCJA ART. 502 K.S.H.

Sporzadzona dla:

1. Sadu Rejonowego Dla Krakowa — Srédmiescia W Krakowie, Xi Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego,
2. tagczacych sie Spotek
Wydana przez biegtego rewidenta Angelike Sadton-Grabska, nr ewid. 12610, dziatajgcg pod firmg
Ustugi Ksiegowe i Audytorskie RANGA Angelika Sadton-Grabska z siedzibg w Bielsku-Biatej, wpisanej
pod numerem 4020 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw do

badania sprawozdan finansowych.

l. Podstawa opinii

Biegta rewident Angelika Sadton-Grabska zostata wyznaczona przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19 listopada
2021r., sygnatura akt KR. IX Ns Rej. KRS 29069/21/193 do zbadania planu potaczenia Spofki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spdétka Akcyjna ze Spétkg Ekipa Holding Spoétka Akcyjna zgodnie
z dyspozycjg Art. 502 K.S.H.

[I.  Przedmiot opinii

Przedmiotem badania jest plan potgczenia w obszarach dotyczgcych nastepujgcych kwestii:
1) stwierdzenia, czy stosunek wymiany udziatéw lub akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2,
zostat ustalony nalezycie;
2) wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia
stosunku wymiany udziatow lub akcji wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania;
3) wskazania szczegdlnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatéw lub akcji taczgcych sie

spotek.

Przedstawiony Plan Spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spdtka Akcyjna ze Spoétkg Ekipa Holding
Spotka Akcyjna zawiera:
1) typ, firme i siedzibe kazdej z tgczacych sie spotek, sposob tgczenia — fgczenie sie przez
przejecie - proces potgczenia Spotki Przejmujgcej (Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spédtka
Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej) ze Spotka Przejmowang (Ekipa Holding Spotka Akcyjna

z siedzibg w Krakowie), w trybie okre$lonym w art. 492 § 1 ust. 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie
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2)

3)

catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg za akcje, ktére Spoétka

Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej;

stosunek wymiany udziatdw lub akcji spotki przejmowanej na udziaty lub akcje spofki
przejmujacej i wysokos$¢ ewentualnych doptat — parytet przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej w
Planie Potgczenia jest nastepujacy: kazdy z akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w zamian za 3
(stownie: trzy) akcje w kapitale zakladowym Spétki Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,01 zt
(stownie: zero ztotych 01/100) otrzyma w ramach Potgczenia 1 (stownie: jedng) Akcje Emis;ji
Potaczeniowe;.

Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h.

zasady dotyczgce przyznania udziatéw albo akcji w spotce przejmujacej:

1.Akcje Emisji Polgczeniowej przyznane zostang akcjonariuszom Spétki Przejmowanej i
powstang w Dniu Potgczenia zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 k.s.h. Akcjonariusze Spotki
Przejmowanej w Dniu Pofgczenia z mocy prawa stang sie akcjonariuszami Spotki
Przejmujgcej bez obowigzku odrebnego objecia i optacenia Akcji Emisji Potgczeniowe;j.

2. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujgcej zostang przyznane
osobom i podmiotom bedgcym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w Dniu Potgczenia,
proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych przez nich w kapitale zakladowym Spétki
Przejmowanej, z zachowaniem parytetu wymiany wskazanego w rozdziale IV ust. 4 Planu
Potaczenia.

3. Liczba Akcji Emisji Potgczeniowej, jakie otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spofki
Przejmowanej, zostanie ustalona poprzez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji
w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej wedtug stanu na Dzien Potgczenia,
przypadajgcy na dzien wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez sad rejestrowy witasciwy miejscowo dla Spétki Przejmujace;j,
przez parytet wymiany wskazany w rozdziale IV ust. 4 Planu Potgczenia.

4. W wyniku Pofgczenia nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej
z kwoty 409.950,00 zt (stownie: ztote czterysta dziewieC tysiecy dziewieéset piecdziesiat
ztotych 00/100) do kwoty 4.080.696,00 zt (stownie: cztery miliony osiemdziesiagt tysiecy
szescCset dziewieédziesigt szes¢ ztotych 00/100) tj. o 3.670.746,00 zt (stownie: trzy miliony
szes$céset siedemdziesigt tysiecy siedemset czterdziesci szes¢ ztotych 00/100) w drodze
emisji 36.707.460 (stownie: trzydziesci szes¢ miliondw siedemset siedem tysiecy czterysta
sze$ctdziesiat) sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: zero ztotych 10/100) kazda, o cenie emisyjnej 6,87 zt (stownie: sze$¢ ztotych
87/100) kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej
w zwigzku z Potgczeniem i zarejestrowane w rejestrze akcjonariuszy Spofki.

5. Nadwyzka wartosci majgtku Spétki Przejmowanej ponad wartos¢ nominalng nowo
utworzonych akcji zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki po Potgczeniu.
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6. Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przyznane bez obowigzku wniesienia przez
akcjonariuszy Spotki Przejmowanej jakichkolwiek doptat w gotéwce, zgodnie ze stosunkiem
wymiany okreslonym w rozdziale 1V ust. 4 Planu Potgczenia.

7. Formalny przydziat Akcji Emisji Potgczeniowej akcjonariuszom Spotki Przejmowanej nastgpi
na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki Przejmujacej, podjetej w terminie do 7 (stownie:

siedmiu) Dni Roboczych po Dniu Potaczenia.

4) dzien, od ktérego udzialy albo akcje, o ktérych mowa w pkt 3, uprawniajg do uczestnictwa
w zysku spotki przejmujacej bgdz spotki nowo zawigzanej - wszystkie akcje nowej emisji serii F
Spofki Przejmujacej bedg rowne w prawach co do dywidendy i gtosu z akcjami pozostatych serii.
Akcje serii F bedg uprawnione do udzialu w zysku poczgwszy od zysku ustalonego za rok

obrotowy, w ktdrym nastgpi rejestracja potgczenia ze Spotkg Przejmowana.

5) prawa przyznane przez spotke przejmujacg wspolnikom oraz osobom szczegdlnie
uprawnionym w spotce przejmowanej — nie wystgpity. W Planie Potgczenia zawarto informacje
dotyczacg dokonanych ustalen iprowadzonych negocjacji zwigzanych z Potgczeniem.
Uzgodniono w niej, ze:

a) planowane jest przyjecie przez Spoétke po Potgczeniu programu motywacyjnego dla oséb
majgcych istotny wplyw na rozwdj Spétki po Potgczeniu. Doktadne parametry oraz szczegétowe
zasady programu motywacyjnego zostang uchwalone przez Walne Zgromadzenie Spétki po
Potaczeniu.

b) akcjonariusze posiadajgcy istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki Przejmowanej zamierzajg
zawrze¢ ze Spotkg po Pofgczeniu porozumienia ograniczajgce mozliwo$¢ rozporzgdzania
Akcjami Emisji Potgczeniowej (Lock-up). Szczegdtowy zakres i zasady tych ograniczen zostang

ustalone w porozumieniach zawartych po Potgczeniu.;

6) szczegodlne korzysci dla czlonkéw organdw tgczgcych sie spoétek, a takze innych oséb
uczestniczgcych w potaczeniu, jezeli takie zostaty przyznane — w Planie Potgczenia Nie
przewiduje sie przyznania szczegdlnych praw akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej poza
przyznaniem Akcji Emisji Potgczeniowej. W zwigzku z Potgczeniem nie zostang przyznane
zadne szczegdblne korzysci czionkom organdw Spoétek ani jakimkolwiek innym osobom

uczestniczacym w Potgczeniu.

Do Planu Potgczenia dotgczono:
1) projekt uchwat o potgczeniu spotek — Zatgcznik Nr 1 — Projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spoftki Przejmujgcej w sprawie potgczenia Spotki Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej oraz
Zatgcznik Nr 2 — Projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmowanej w sprawie

potgczenia Spétki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej;

2) Projekt zmian Statutu Spoétki Przejmujgcej — Zatgcznik Nr 3;
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3) Ustalenie warto$ci majatku Spoétki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2021 roku — Zatgcznik Nr 4,
Wycena wartosci przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2021 roku —
Zatacznik Nr 5, Wycena wartosci 100 % Spotki Przejmujgcej na dzien 1 sierpnia 2021 roku —
Zatgcznik Nr 6;

4) Oswiadczenie Spétki Przejmowanej o stanie ksiegowym Spétki na dzien 1 sierpnia 2021 roku —
Zatgcznik Nr 7 oraz Oswiadczenie Spotki Przejmujacej o stanie ksiegowym Spétki na dzien
1 sierpnia 2021 roku — Zatacznik Nr 8. Oswiadczenia zawierajgce informacje o stanie
ksiegowym spofki sporzgdzong dla celéw potgczenia na dzien, o ktérym mowa w pkt 3, przy

wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny.

lll. Odpowiedzialnos¢ kierownikéw jednostki — Zarzadow Spétek Laczacych
sie
Zarzad Spotki Ekipa Holding SA odpowiada za zatozenia przyjete do sporzgdzenia prognoz
finansowych, stanowigcych istotny element wyceny metodg wartosci skorygowanej aktywéw netto,
sporzgdzonej na dzien 1 sierpnia 2021 roku. Tym samym odpowiada za okreslong w ten sposob wartos¢
godziwg Spdtki Przejmowane;.
Zarzady Spoétek fgczacych sie odpowiadajg za sporzgdzenia prawidtowego Planu Potgczenia, w tym za

nalezyte ustalenie stosunku wymiany akciji.

IV. Odpowiedzialnos¢ biegtego

Naszym zadaniem byto zbadanie planu potgczenia w obszarach dotyczacych nastepujgcych kwestii:
1) stwierdzenia, czy stosunek wymiany udziatéw lub akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2,
zostat ustalony nalezycie;
2) wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia
stosunku wymiany udziatow lub akcji wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania;
3) wskazania szczegolnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatow lub akcji taczgcych sie
spotek.
Badanie planu potgczenia stanowi ustuge poswiadczajgcg w rozumieniu zasad dziatania biegtych
rewidentow, zostato ono przeprowadzone stosownie do postanowien :

o Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu

Ustug Atestacyjnych 3000 — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania czy przeglady historycznych

informacji finansowych”

uchwalonych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz stosownie do ustawy 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415

z pézn. zm.) (dalej: Ustawa o biegtych rewidentach).
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Zarowno firma audytorska jak i biegty rewident sg niezalezni od jednostki zgodnie z Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Firma audytorska stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodnos$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami

prawnymi i regulacyjnymi.

V. Wykonane czynnosci

Dla stwierdzenia, czy stosunek wymiany akcji o ktéorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostat ustalony

nalezycie, biegta zapoznata sie z przedstawionym w Planie Potgczenia sposobem potaczenia.

Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcg Spotki Przejmowanej w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej
na Spotke Przejmujgca (potgczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane Akcje Emisiji
Potgczeniowej, ktére Spotka Przejmujgca wyda akcjonariuszom Spotki Przejmowanej proporcjonalnie
do posiadanych przez nich akcji w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowanej. Potgczenie nastgpi na
podstawie przepisow k.s.h., dotyczacych potgczenia spoétek kapitatowych, w szczegdlnosci na
podstawie art. 491-516 k.s.h.

Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe Potgczenia stanowi¢ beda zgodne uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki Przejmujgcej oraz Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmowanej, zawierajgce
zgode na Plan Potgczenia oraz zgode na zmiany statutu Spotki Przejmujacej, wynikajagce z Planu
Potaczenia. Uchwata Spotki Przejmujgcej stanowi¢ bedzie rowniez o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej poprzez ustanowienie Akcji Emisji Potgczeniowej. Ponadto, Walne
Zgromadzenie Spotki Przejmujgcej podejmie uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody na
wprowadzenie Akcji Emisji Potgczeniowej do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Projekty ww. uchwat oraz zmienionego statutu Spodtki Przejmujacej stanowig

zatgczniki nr 1, 2 i 3 do Planu Potaczenia.

W oparciu o wycene rynkowg tgczgcych sie Spoétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadéw Spétek, na
skutek Potgczenia kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony z kwoty 409.950,00 zt
(stownie: czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt ztotych 00/100) do kwoty 4.080.696,00 z
(stownie: cztery miliony osiemdziesigt tysiecy szeséset dziewiecdziesigt szes¢ ziotych 00/100) tj.
o kwote 3.670.746,00 zt (stownie: trzy miliony szes¢set siedemdziesiat tysiecy siedemset czterdziesci
szes¢ ztotych 00/100) w drodze emisji 36.707.460 (stownie: trzydziesci szes¢ milionéw siedemset

siedem tysiecy czterysta szescdziesigt) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej
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0,10 zt (stownie: zero ztotych 10/100) kazda, o cenie emisyjnej 6,87 zt (stownie: szes¢ ztotych 87/100)
kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.
Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze
zm.), poprzez dokonanie przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz grupy oznaczonych adresatow,

tj. akcjonariuszy Spotki Przejmowane;.

W wyniku Potgczenia, Spétka Przejmujgca — zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. — wstgpi z Dniem
Potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spoétki Przejmowanej. Stosownie do tresci art. 494 § 4 k.s.h.,
z Dniem Potaczenia akcjonariusze Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spétki Przejmujgcej,
posiadajgcymi Akcje Emisji Potgczeniowej. Na podstawie art. 494 § 2i 5 k.s.h. z Dniem Potgczenia na
Spoétke Przejmujgcg przejdg takze zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaly przyznane Spoifce

Przejmowanej, chyba Ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi inacze;.

Dla celow Potgczenia, dokonano wyceny majatkow Spotki Przejmujacej oraz Spdétki Przejmowanej na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym ogtoszenie Planu Potgczenia, tj. na dzieh 1 sierpnia 2021
roku dla Spotki Przejmujgcej oraz na dzien 1 sierpnia 2021 roku dla Spoétki Przejmowanej. Podstawg
ustalenia zasad przydziatu Akcji Emisji Potgczeniowej na rzecz akcjonariuszy Spotki Przejmowanej sg
raporty z wyceny w odniesieniu do kazdej ze Spoétek oraz ustalenia negocjacyjne i oswiadczenie o stanie
ksiegowym Spotki Przejmowanej sporzgdzone na dzien 1 sierpnia 2021 roku, stanowigce Zatgczniki do

niniejszego Planu Potgczenia.

Podstawg ustalenia stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujgcej sa:

— w odniesieniu do Spoétki Przejmujacej — warto$¢ rynkowa ustalona w oparciu o wycene metodg
rynkowa 100 % akcji Spoftki, sporzgdzong na dzien 1 sierpnia 2021 roku, ktéra wyniosta 26.441.775,00
zt (stownie: dwadziescia szes$¢ miliondw czterysta czterdziesci jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt
pie¢ ztotych 00/100). Postuzenie sie wartoscig rynkowg Spdtki Przejmujgcej na uzytek Potgczenia jest
uzasadnione ze wzgledu na fakt, Zze Spdtka Przejmujgca jest od dnia 22 listopada 2012 r. spotkg
notowang w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, co powoduje, Ze aktualng wycene warto$ci
akcji Spotki Przejmujacej dla akcjonariuszy wyznaczajg notowania na tym rynku. Warto$¢ jednej akcji
Spofkki Przejmujgcej ustalona metodg opisang powyzej wynosi 6,45 zt (stownie: sze$¢ ztotych 45/100),
zgodnie z kursem notowan akcji Spoétki Przejmujgcej na rynku publicznym, tj. w Alternatywnym Systemie
Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

— w odniesieniu do Spd&tki Przejmowanej — warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o metode wartosci
skorygowanej aktywéw netto, sporzgdzong na dzien 1 sierpnia 2021 roku, ktdéra wyniosta
252.246.972,30 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt dwa miliony dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy

dziewiecéset siedemdziesigt dwa ztote 30/100).
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Tab.1. Podsumowanie wyliczen dotyczacych stosunku wymiany akg;ji

llo$¢ akcji serii F dla Akcjonariuszy llo$¢ akcji Akcjonariuszy llo$¢ akcji po
Spotki Przejmowanej Spétki Przejmujacej potaczeniu
36 707 460 4 099 500 40 806 960
Cena nominalna jednej akcji 0,10 zt
Wartos$¢ akcji Akcjonariuszy Spofki Warto$¢ akgji Warto$¢
Przejmowanej Akcjonariuszy Spofki kapitatu
Przejmujgcej zaktadowego
Spotki
Przejmujacej

po Potgczeniu
3670 746,00 409 950,00 4 080 696,00
89,95% 10,05% 100,00%

Cena emisyjna jednej akcji — 6,87 zt

Wartos¢ emisyjna wyemitowanych w
zwigzku z potgczeniem akgciji
252 180 250,20 zt

Biegta zapoznata sie réwniez z ksiegami rachunkowymi i wybranymi dokumentami finansowymi Spoétek

tgczacych sie. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

VI. Opinia biegtego

Przeprowadzone badanie stanowi wystarczajgcg podstawe do wyrazenia niniejszej opinii:

1) Stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, zostat ustalony nalezycie;

2) Wskazanie metody uzytej dla okreslenia proponowanego w planie potgczenia stosunku
wymiany akcji wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania:

o W celu ustalenia parytetu przydziatu akcji Spotki Przejmujgcej dla akcjonariuszy Spofki
Przejmowanej, obliczono wartos¢ rynkowg Spétki Przejmujacej oraz wartos¢ rynkowg
Spotki Przejmowanej. Nastepnie obliczono ile akcjonariusze Spétki Przejmowanej powinni
otrzymac akcji Spoétki Przejmujgcej odpowiadajgcych wartosci przejmowanego majgtku
Spotki Przejmowanej. Obliczono réwniez ile akcji Spotki Przejmujacej odpowiada¢ bedzie
wartosci majgtku Spétki Przejmowane;.

e Dotychczasowi akcjonariusze Spotki Przejmujgcej beda posiadali liczbe akcji w kapitale
zakladowym Spétki po Potgczeniu odpowiadajgcg tgcznie 10,05% (stownie: dziesieé
procent 05/100) wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spétki po Potgczeniu. Parytet
przydziatu Akcji Emisji Potaczeniowej bedzie nastepujgcy: kazdy z akcjonariuszy Spofki
Przejmowanej w zamian za 3 (stownie: trzy) akcje w kapitale zaktadowym Spofki
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Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: zero ztotych 01/100) otrzyma
w ramach Pofgczenia 1 (stownie: jedng) Akcje Emisji Potaczeniowej, w taki sposéb, ze
taczna liczba wydanych akcjonariuszom Spétki Przejmowanej Akcji Emisji Potgczeniowe;j
wynosi¢ bedzie 36.707.460 (stownie: trzydzieéci sze$¢ miliondw siedemset siedem tysiecy
czterysta szes$cédziesigt) akcji. Z uwagi na specyfike procesu tgczenia, przy ustalaniu
wynikow operacji matematycznych dla potrzeb ustalenia parytetu zastosowano

powszechnie obowigzujgce matematyczne zasady zaokragleh.

3) wskazanie szczegolnych trudnosci zwigzanych z wyceng akcji tgczacych sie spotek.

o Podstawg dla ustalenia wartosci Spétki Przejmujacej jest wycena dokonana metodg wyceny

rynkowej na dzien 1 sierpnia 2021 roku, sporzgdzona przez niezaleznego biegtego
rewidenta Anne Kuza (nr uprawnien 10473) dokonujgcego wyceny w ramach Kancelarii
Biegtego Rewidenta Anna Kuza i Wspdlnicy spotka komandytowa z siedzibg w Krakowie
przy ul. Batorego 4/6, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.
Wartos$c¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej ustalona metodg opisang powyzej wynosi 6,45 zt
(stownie: szes¢ ztotych 45/100), zgodnie z kursem notowan akcji Spotki Przejmujgcej na
rynku publicznym, tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.
Wartos¢ Spotki Przejmujgcej ustalona metodg rynkowg wynosi 26.441.775,00 zt (stownie:
dwadziescia szes¢ milionéw czterysta czterdziesci jeden tysiecy siedemset siedemdziesiagt
pie¢ ztotych 00/100). W zwigzku z powyzszym wartos¢ (kapitalizacja) Spotki Przejmujgcej
na potrzeby Planu Potaczenia wynosi 26.441.775,00 zt (stownie: dwadziescia szes¢
milionéw czterysta czterdzieSci jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt pie¢ ztotych
00/100).

o Podstawg dla ustalenia wartosci Spotki Przejmowanej na potrzeby Potgczenia jest wartosé
godziwa Spotki Przejmowanej ustalona w oparciu o wycene metodg wartosci skorygowane;j
aktywow netto, sporzadzong na dzien 1 sierpnia 2021 roku. Wartos¢ godziwg ustalono
wedtug wyceny Spétki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2021 roku, sporzagdzonej zgodnie
z opisanymi wyzej zasadami przez niezaleznego biegtego rewidenta Anne Kuza (nr
uprawnien 10473) dokonujgcego wyceny w ramach Kancelarii Biegtego Rewidenta Anna
Kuza i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6,
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr 3804.

Biorgc pod uwage powyzsze, ustalono, ze wartos¢ przedsiebiorstwa Spdtki Przejmowanej
na potrzeby Potgczenia wynosi 252.246.972,30 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt dwa
miliony dwieécie czterdziesci szesc¢ tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwa ztote 30/100).
W zwigzku z powyzszym warto$¢ Spotki Przejmowanej na potrzeby Planu Potgczenia
wynosi 252.246.972,30 zt (stownie: dwiescie pie¢dziesigt dwa miliony dwiescie czterdziesci

sze$¢ tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwa ztote 30/100).
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Biegta nie stwierdzita w zwigzku z tym szczegdlnych trudnosci zwigzanych z wyceng taczgcych sie
spotek. Uzyskane dowody badania stanowig wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii. Na
podstawie wykonanych procedur w Swietle wymienionych w opinii kryteriow nalezy stwierdzi¢, ze we
wszystkich istotnych aspektach plan pofgczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie

z wymogami art. 409 KSH i zawiera wszystkie niezbedne elementy i zatgczniki.

VII. Ograniczenie wykorzystania

Niniejsza opinia, ktérg nalezy czytac tgcznie z Planem Potaczenia zostata sporzgdzona wytacznie dla
celéw okreslonych w art. 503 KSH jest przeznaczona do wytgcznego uzytku i wykorzystania przez Sgd
Rejonowy Krakéw-Srédmiescie w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
oraz Zarzady Spotek fgczacych sie. Niniejsza opinia nie moze by¢ reprodukowana, w catosci lub
fragmentach, opisywana lub powolywana, ani przekazywana Zzadnej innej osobie, ani uzyta
w jakikolwiek inny sposéb bez naszej uprzedniej pisemnej zgody, z wyjatkiem sytuacji wymaganych

przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa.

Angelika Sadton-Grabska, Biegty rewident nr 12610

Bielsko-Biata, 08-03-2022r.
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