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SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII C DO OBROTU NA
RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU
PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwag analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcag
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzond na dzien 8 grudnia 2014 roku




BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

Oswiadczenie Emitenta

Firma Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.
Adres siedziby ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu +48 33 816 17 56

Numer faksu +48 33 816 92 26

Adres strony internetowej www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej bbc@bbc-polska.com

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Bogdan Pukowiec - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta, oSwiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedz3 i
przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w dokumencie informacyjnym nie pominieto zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Bielsko-Biata, dnia 8 grudnia 2014 r.

Bogdan Pukowiec
Prezes Zarzadu
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Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, adresem gitéwnej strony internetowej i
poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej i numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna Beskidzkie Biuro Consultingowe Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres 43-300 Bielsko-Biata, ul. Warszawska 153
NIP 9372604213
REGON 241302763
KRS 0000352910

Oznaczenie Sadu rejestrowego Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIl Wydziatl Krajowego Rejestru Sagdowego
Telefon +48 33 816 17 56
Fax +48 3381692 26
Poczta e-mail bbc@bbc-polska.com
Adres strony internetowej www.bbc-polska.com

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie emisji

instrumentéw finansowych, ktére sa przedmiotem wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega sie o wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect:

- 260.000 (dwieScie szes$cdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, wyemitowanych przez
spotke Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biafej.

taczna wartoS¢ nominalna akcji serii C, o ktorych wprowadzenie do alternatywnego
systemu obrotu ubiega sie Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego,
wynosi 26.000,00 zt (dwadziescia szesc tysiecy ztotych 00/100).
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3. Informacje o subskrypciji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o0 wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie

Subskrypcja akcji serii C

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
Subskrypcja miata charakter oferty prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez Emitenta i jej
przyjecia przez oznaczonych adresatow. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 19 grudnia 2013 roku z chwilg
podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty o emisji akcji serii C. Zakonczenie
subskrypcji nastgpito 4 czerwca 2014 roku wraz ze zfozeniem O$wiadczenia Zarzgdu o dookresleniu
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Data przydziatu akcji:
Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umow objecia akcji, w zwigzku z czym
nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek handlowych.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 325.000
(trzysta dwadzieScia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegolnych transzach:
Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, zostato objetych 260.000 (dwieScie szescdziesiat tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Akcje serii C zostaly objete po cenie emisyjnej rownej 3,90 zt (trzy zlote dziewieédziesigt groszy) za kazda
akcje.

7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg w poszczegoéinych
transzach:
Akcje serii C zostaty zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 26 podmiotom.

8. Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Umowy objecia akcji serii C zostaty zawarte z 22 podmiotami.

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
submisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez subemitenta:
Akcje serii C nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o submisje.

10.Laczne okreslenie wysokosci kosztéow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuldw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz
z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta:
Koszty emisji akcji serii C wyniosty 1.887,31 ztotych netto, w tym:
— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 1.887,31 ztotych netto: obejmujg koszty aktéw notarialnych,
podatek od czynnosci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia Kapitatu zaktadowego, opfate za
rejestracje w KRS,

— wynagrodzenie subemitentéw: 0 zfotych,
— promocja oferty: 0 ztotych.

Wartos¢ kwoty pozyskanej z emisji akcji serii C wynosi 1.014.000,00 zt. W zwigzku z poniesionymi kosztami

wartos¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona o tgczng kwote kosztéw emisji podang powyzej. Koszty
emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy.
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4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze
wskazaniem organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji

instrumentéw finansowych, oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji
instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej tresci

Emisja akc;ji serii C
Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej z
dnia 19 grudnia 2013 roku, w przedmiocie widetkowego podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spoétki, z wytgczeniem prawa poboru i zmiany art. 8 ust. 1 oraz art. 9 ust. 1 i
ust. 2 Statutu Spofki.

Warto$¢ nominalna akgcji serii C wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy), cena emisyjna ustalona
zostata na poziomie 3,90 zt (trzy ztote dziewiecdziesiagt groszy).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C, zarejestrowane zostato
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 11 sierpnia 2014 roku.

taczna warto$¢ nominalna akcji serii C wynosi 26.000,00 zt (dwadziescia szes¢ tysiecy
ztotych). Akcje te stanowig 6,49% wartosci kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajg do
wykonywania z nich 6,49% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Akcje serii C, w catosci zostaty optacone gotowkag, w postaci wptywéw na rachunek
bankowy Emitenta.

Tres¢ uchwaly Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej z dnia 19 grudnia 2013 roku

UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka Akcyjna
z siedziba w Bielsku-Biatej
z dnia 19 grudnia 2013 roku
w przedmiocie widetkowego podwyZszenia kapitatu zakiadowego
Spotki, z wytgczeniem prawa poboru i zmiany art. 8 ust. 1 oraz art. 9
ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki

Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1, § 2 pkt 1) kodeksu spétek
handlowych, a takze na podstawie art. 432 § 1 i § 2 oraz art. 433 § 2
kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej postanawia
CO NASHEPUJE: ===

S

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 367.500,00 PLN (trzysta
szescédziesigt siedem tysiecy pie¢set ztotych) do kwoty nie nizszej niz
375.000,00 PLN (trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) i nie wyzszej
niz 400.000,00 PLN (czterysta tysiecy ztotych) to jest o kwote nie nizszg niz
7.500,00 PLN (siedem tysiecy piecset ztotych) i nie wyzszg niz 32.500,00
PLN (trzydziesci dwa tysigce piecset ztotych) poprzez emisje nie mniej niz
75.000 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 325.000 (trzysta
dwadziescia pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od 000001
do 325000. ===--=====m==smmnscmmmemm e ene e o

2. Cena emisyjna jednej akcji serii C zostanie ustalona w drodze uchwaty
Zarzadu.
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Akcje serii C beda mogty zostaé objete wytgcznie w zamian za wkiady
pieniezne.
Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku
za rok obrotowy 2013 rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2013 r. i kohczacy sie
31 grudnia 2013 r., jezeli zostang zarejestrowane do dnia dywidendy
wiacznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu dywidendy, bedg one
uczestniczyly w podziale zysku za rok obrotowy, w ktérym doszto do
zarejestrowania akcji.
Akcje serii C wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na
interes spdtki, gdyz umozliwi to efektywniejsze pozyskanie s$rodkow
niezbednych do kontynuowania realizowanych przez spoétke planéw
inwestycyjnych.
Oferta nabycia akcji serii C w ramach subskrypcji prywatnej skierowana
zostanie do osob fizycznych, os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, wskazanych w odrebnej uchwale
Zarzadu.
Pisemne przyjecie oferty o objeciu akcji i podpisanie umowy o objeciu akgji
w ramach subskrypciji prywatnej winny nastgpi¢ do dnia 18 czerwca 2014 r. -
Termin wptaty na akcje okresli Zarzad w uchwale i wskaze w ofercie nabycia
akcji w ramach subskrypcji prywatne;j.
Podwyzszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i
nalezytego optacenia co najmniej 75.000 (siedemdziesiat pieé¢ tysiecy) akciji
serii C.

§2.
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki dokonuje sie
zmiany Statutu Spotki w ten sposoéb, ze art. 8 ust. 1 oraz art. 9 ust. 1
otrzymuja nastepujace brzmienie:

JArtykut 8.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 375.000,00 PLN (trzysta
siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 400.000,00 PLN
(czterysta tysiecy ztotych).”

JArtykut 9.
Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 2500000 (dwa miliony pieéset tysiecy)
akcji na okaziciela serii A, o numerach od 0000001 do 2500000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ziotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja, 1175000
(milion sto siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
numerach od 0000001 do 1175000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero
ztotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz nie mniej niz 75000
(siedemdziesiat pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 325000 (trzysta dwadziesScia
pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 325000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesigé groszy) kazda akcja. -----
Wszystkie akcje serii A wymienione w ust. 1 obejmujg osoby wymienione w
art. 3 Statutu (Zatozyciele), zgodnie z parytetem wymiany udziatéw spotek,
ustalonym w planie potaczenia spotek z dnia 27 maja 2009 r., ogtoszonym w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 130 (3233) z dnia 07 lipca 2009
roku, czyli:
pierwszy z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 1.093.500
(jeden milion dziewieédziesiat trzy tysigce piec¢set) akcji serii A 0 numerach
od 0000001 do 1093500;
drugi z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 1.094.000
(jeden milion dziewieédziesiat cztery tysigce) akcji serii A o numerach od
1093501 do 2187500;

DOKUMENT INFORMACYJNY

Strona

2



3BC

3)

Tres¢ uchwaty Zarzadu z dnia 24 marca 2014 roku, w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji

serii C

Dziatajgc na podstawie §1 ust. 2 Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z dnia 19 grudnia 2013 r. Zarzad Spotki

BESKIDZKIE
BIURO
CONSULTINGOWE

trzeci z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 250.000
(dwiescie pietdziesiat tysiecy) akcji serii A o numerach od 2187501 do
2437500 === e
czwarty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 25.000
(dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A o numerach od 2437501 do 2462500;
piaty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 25.000
(dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A o numerach od 2462501 do 2487500;
szosty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 12.500
(dwanascie tysiecy pieé) akcji serii A o numerach od 2487500 do 2500000;”

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. -----=-==-=-====-=-=mznmnn----

W gtosowaniu jawnym nad powyzsza uchwatg wzieli udziat wszyscy
uczestnicy Zgromadzenia dysponujgcy tacznie 2.490.020 (dwa miliony
czterysta dziewieédziesiat tysiecy dwadzieScia) gtoséw, stanowigcych
67,76% kapitatu zaktadowego, z ktérych oddano 2.490.020 (dwa miliony
czterysta dziewie¢dziesiat tysiecy dwadziescia) waznych gtoséw, przy czym:
za powyzszg uchwatg oddano 2.490.020 (dwa miliony czterysta
dziewietdziesiat tysiecy dwadzieScia) gtoséw, stanowigcych 67,76% kapitatu
zaktadowego,
przeciwko powyzszej uchwale oddano 0 (zero) gtosow,
oddano 0 (zero) gtoséw wstrzymujacych sie.

UCHWALA
Nr 01/03/2014

postanawia oznaczy¢ cene emisyjng akcji serii C na kwote:

- 3,90 zi (stownie: trzy ztote 90/100)

Prezes Zarzadu stwierdzit jednogtosne przyjecie uchwaty:

Subskrypcja akcji odbywata sie w dniach od 19 grudnia 2013 r. do 4 czerwca 2014 r. Akcje
serii C zostaly zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 26 podmiotom.

PREZ RZADU

Bogdan Pukowiec

V-ce Prezes Zarzauu
S!an"}@'v JY.TOSZ

Umowy objecia akgciji serii C zostaty zawarte z 22 podmiotami.
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5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo akcji serii C w dywidendzie
Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok
obrotowy 2014 rozpoczynajgcy sie 01 stycznia 2014 r. i koriczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2013

Zgodnie z uchwatg Nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca
2014 roku, zysk netto za 2013 rok, w wysokos$ci 591.097,76 zt (stownie: piecset
dziewiecdziesigt jeden tysiecy dziewiecdziesigt siedem ztotych 76/100) przeznacza sie:

1. w kwocie 257.250,00 zt, tj. w wysokosci 0,07 zt na akcje na wyptate dywidendy

dla akcjonariuszy,
2. wkwocie 327.969,99 zt na pokrycie strat z lat poprzednich,
3. w pozostatej kwocie na kapitat zapasowy Spotki.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 K.s.h. organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére zgodnie z
art. 395 § 1 Ks.h., powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Wypftata dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki
oraz jej sytuacji finansowej. Zgodnie z Art. 21 Statutu Spotki Zarzgd upowazniony jest, za
zgodg Rady Nadzorczej, do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na
wyptate, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 349 Ksh.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwafe w zakresie
pozytywnego zaopiniowania planow Zarzgdu zwigzanych z politykg dywidendowg Spotki
na lata 2014-2016. Wedlug przedstawionych zaftozen, Zarzad bedzie rekomendowat
przeznaczanie od 25% do 50% zysku Spotki na wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

6. Streszczenie praw i obowigzkébw 2z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na
nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien

Akcje serii C, wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego
dokumentu informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu oraz
w prawie do dywidendy z akcjami znajdujgcymi sie w publicznym obrocie w alternatywnym
systemie na rynku NewConnect.

6.1. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajgce z Kodeksu Spétek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do gtosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na
Walnym Zgromadzeniu. Prawo gfosu wystepuje od dnia pefnego pokrycia akcji.
Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113).

DOKUMENT INFORMACYJNY



BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej jest uprawniony do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje tylko
podmiotom bedgcym akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia
(data rejestracji uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwofania oraz zgdania
zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgtaszania spraw i projektow
uchwat w porzgdku obrad.
Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
pofowe ogoéfu gtosow w Spofce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).
Prawo do ZztoZzenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przystuguje akcjonariuszom posiadajagcym co najmniej ‘I, (jedna dwudziestg) kapitatu
Zaktadowego spoftki (art. 400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia
nalezy wskazac sprawy wnoszone pod jego obrady.
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 5 (jedng dwudziestg)
kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do zfozenia wniosku o umieszczenie
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1
K.s.h.). We wniosku o zwofanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiescic¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé
ztoZzone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 Ks.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej,
reprezentujgcy co najmniej .o (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego, moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgfasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzgdku obrad.

Art. 401 § 5 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe
posiadanych akcji do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpisu
wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami, godzi w
interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo
do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:

a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organéw,

b) akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg gftosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemych,

C) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w  Walnym
Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktoéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwoftania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzgdkiem obrad.
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W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spofce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z
ustawg. Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki
publicznej powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozZniej
Jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 K.s.h.).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej */s
(jedng pigtg) wysokosci kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien byc¢
dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjgtkiem akcji niemych, przystuguje 1 gfos.

Prawo do uzyskania informacji o spotce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzgd jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zgdanie, informacji dotyczgcych spofki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz,
ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje
zdematerializowane, ma prawo do ofrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego w
oparciu 0 przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej
Ustawy, na zgdanie posiadacza rachunku papierow wartoSciowych podmiot prowadzgcy
ten rachunek wystawia mu na pisSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji uprawniern wynikajgcych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci,
ktore nie sg lub nie mogg byc realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku
papierow warto$ciowych.

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 406° § 2—4 K.s.h. na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz po
ogfoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaSwiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisow
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpozniej na 15 dni przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy
Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo przegladac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu
oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem jego sporzadzenia bgdz przestania mu listy
akcjonariuszy nieodpfatnie pocztg elektroniczng.
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Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajgcy 1, (jedna dziesiagta) kapitatu
Zakfadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majg prawo ztozy¢ wniosek o
sprawdzenie listy obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje
ztozong co najmniej z trzech o0sob, gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru
Jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo do przegladania
ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzgd odpiséw uchwat.
Wypis z protokotu wraz z dowodami zwofania Walnego Zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokofow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, ma prawo wnie$¢ pozew o nhaprawienie
Szkody wyrzgdzonej spofce, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.
W przypadku wytoczenia powodztwa oraz w razie upadfosci spétki, osoby obowigzane do
naprawienia Sszkody nie mogg powofywac sie na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentéw
Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystugujg jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach
lub majatku spotki, majg prawo do przeglgdania dokumentdéw oraz zgdania udostepnienia
bezptatnie w lokalu spotki odpisow dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w
przypadku potgczenia spofek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w
art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przegladac ksiege akcyjng
i Zzgdac¢ odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzgdzenia. Ksiega akcyjna moze byc
prowadzona w formie zapisu elektronicznego. Ksiege akcyjng zobowigzany jest prowadzi¢
Zarzad.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moze zgdac, aby sp6tka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okres$lonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta, albo
czy taki sam stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo do
zgdania ujawnienia liczby akcji lub gtoséw, albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé¢ ztoZzone na
pismie.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z § 14 Statutu Spotki akcje Spotki mogg byc
umarzane. Akcje Spotki mogg byc¢ umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) oddanych gtoséw (z zastrzezeniem art. 33 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki) oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego, chyba ze prawo nie wymaga w danym przypadku
obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Umorzenie przymusowe nastepuje w przypadku:
1) dziatania Akcjonariusza na szkode Spoftki, co stwierdza Walne Zgromadzenie w

uchwale podjetej z wytgczeniem AKcjonariusza, ktérego przestanka umorzenia
dotyczy,

2) ogfoszenia upadtosci lub likwidacji Akcjonariusza, o czym Walne Zgromadzenie
moze zdecydowaé w uchwale podjetej z wytgczeniem Akcjonariusza, ktérego
przestanka umorzenia dotyczy.

3) w przypadku wskazanym w § 13 ust. 3 Statutu Spoftki.

Zarzgd moze postanowi¢ o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktorego akcje podlegajg
umorzeniu, $wiadectw uzytkowych bez okre$lania ich warto$ci nominalnej. Swiadectwa
uzytkowe mogg byc imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych Swiadectw
uzytkowych stosuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akcji imiennych.

W sprawach opisanych w pkt 2 i 3 powyzej, nie jest wymagana uchwata Walnego
Zgromadzenia, stosownie do art. 359 §6 kodeksu spotek handlowych. Wynagrodzenie za
akcje umorzone ustala woéwczas Rada Nadzorcza.

b) Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Prawo do udziat w zyskach spéftki
Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w
stosunku do liczby posiadanych przez niego akcji bgdz — w przypadku, gdy akcje nie sg
optacone w cafto$ci — w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Dzien wyptaty dywidendy
ustala Walne Zgromadzenie na podstawie stosownej uchwaty, a jezeli uchwafta takiego
dnia nie okresla — w dniu wyznaczonym przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
uchwaly o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia powziecia
uchwaly, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktore zostaty okreSlone w
regulacjach KDPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie
dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW. Prawo do wypfaty dywidendy jako roszczenie
majgtkowe nie wygasa i nie moze byc wytgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w
stosunku do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci lub w cze$ci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga
wiekszo$ci co najmniej *I5 (czterech pigtych gtoséw).
Wiekszosé *Is (czterech pigtych) gloséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwafta o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc objete w cafosci
przez instytucje finansowg (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byc objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czeSci lub wszystkich
oferowanych im akcji.
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Prawo do udziatlu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu

wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze
nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego po takim
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego
ogfoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢
wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i warto$c¢ posiadanych przez niego akKcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o0 obrocie instrumentami finansowymi,
prawo gfosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

2) Uprawnienia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub

prowadzeniem jej spraw
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢
projekt uchwaty dotyczgcej zbadania przez biegtego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje  Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza Ilub akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdinych,
wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w
terminie 14 dni od powzigcia uchwaty.

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji
Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi Ilub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, 0
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w
tej spofce, przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akciji.

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej przystuguje
prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spofce. Takiemu zgdaniu sg
zobowigzani zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90%
ogllnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90% ogolnej
liczby gtosow.
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Prawo do zamiany akcji

Na podstawie Art. 11 ust. 1 i 2 Statutu Spoétki akcje na okaziciela podlegajg zamianie na
akcje imienne wytgcznie na wniosek Akcjonariusza i za zgodg Zarzadu. Akcje imienne
podlegajg rowniez zamianie na akcje na okaziciela, wylgcznie na wniosek Akcjonariusza i
za zgodg Zarzadu. Zbywanie akcji imiennych wymaga zgody Spoétki, wyrazanej przez
Zarzad.

6.2. Obowiagzki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami

1)

2)

finansowymi

Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spotki oraz zawartych uméw cywilnych

Z przedmiotowymi instrumentami finansowymi serii C, nie sg zwigzane zadne ograniczenia
badz obowigzki wynikajgce z tresci Statutu lub zawartych uméw cywilnoprawnych.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spdtki publicznej, podlega regulacjom
przewidzianym dla takich spétek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest okreslona w
sposob precyzyjny informacja, dotyczgca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku
emitentéw instrumentoéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktora nie zostata przekazana do publiczne;j
wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob wptyngé na cene
tych instrumentéw finansowych Iub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, przy czym:

1) Dana informacja jest okre$lona w sposéb precyzyjny, gdy wskazuje na
okolicznosci lub zdarzenia, ktore wystgpity lub ktorych wystgpienia mozna
zasadnie oczekiwaC, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzeni na cene
lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomosci dana informacja mogtaby w istotny
sposob wptyngé na cene lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene
powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby
zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do 0sob zajmujgcych sie wykonywaniem
dyspozycji dotyczgcych instrumentéw finansowych ma charakter informacji
poufnej rowniez wtedy, gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub
inng osobe majgcg wiedze o takich dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy
spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami) opisane ponizej
zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, majg zastosowanie
miedzy innymi do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi).

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, osoby:

1) posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach
Spotki, posiadaniem w Spofce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
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informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczegolnoSci:

a) czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publiczneyj, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym Ilub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentow
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) osoby posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajgce informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w
pkt 1 i 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie
dowiedziec, ze jest to informacja poufna

nie moga:
- ujawniac informacji poufnej,

- udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku
uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng Ilub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania
informacji poufnej), dotyczy réwniez osob fizycznych, ktoére uczestniczg w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych w oparciu o informacje poufng bedacg w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowaé rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem
informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie
przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrumentéw finansowych, ktore sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktoérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym
rynku;
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2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych, ktére sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z
innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy ftransakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych, ktére sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym
rynku.

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknietym (definicja
ponizej) moéwi, ze czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga:

- nabywac lub zbywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych, albo dokonywac, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej, innych czynno$ci prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac
rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamknietego,

- dziafajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynno$ci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg, ktoremu osoba objeta ww.
ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wytgczajgcy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych, zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztoZenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z
art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w sktad
statutowych organdw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej
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oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jest:

- Ookres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng o ktérej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, informacji poufnej dotyczgacej emitenta Ilub
instrumentow finansowych spetniajgcych warunki okreSlone w art. 156 ust. 4
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do momentu przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna o ktérej mowa w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu poéfrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna o ktérej mowa w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Zze osoba fizyczna o ktérej mowa w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w skifad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo
bedgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio emitenta oraz kompetencie w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow
dotyczgcych okresdow zamknietych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200 000 PLN (dwieécie tysiecy
ztotych) na cztonka Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenta, petnomocnika emitenta,
wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajgcg z
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, ktory w czasie trwania okresu zamknietego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa
pochodne dotyczgce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi
powigzane, albo dokonuje, na rachunek witasny Ilub osoby trzeciej, innych
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czynno$ci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi,

- dziafajgc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnoSci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, albo
podejmuje czynnosci powodujgce lub moggce powodowac rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzgcy dziatalnoS¢ maklerskg, ktoremu wyzej wskazana
osoba zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob
wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne, albo

- w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

- W wyniku ZzfoZzenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na
ogfoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie
Z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

- W zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez wyzej wskazang osobe wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

- W zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzgcych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej
oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego przez spotke prowadzaca gietde, znajdujg zastosowanie postanowienia
art. 78 ust. 2—-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslajg
sytuacje, w ktérych ze wzgledu na bezpieczehstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub interes inwestorow wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zosta¢ wstrzymane, oraz wskazuja
przypadki, gdy obrét instrumentami finansowymi moze zostaé zawieszony lub
instrumenty finansowe mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wstrzymuje na zadanie KNF wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw na zgdanie KNF,
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3)

Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie diuzszy niz miesigc.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje sie
wykluczenie z obrotu, na zgdanie KNF, instrumentéw finansowych, jesli obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (dalej tez:
Ustawa o ofercie publicznej) kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75%
albo 90% ogodinej liczby gtoséw w spoétce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75%
albo 90% ogolnej liczby gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 3%, 50%, 75% albo
90%, lub mniej ogdlnej liczby gtoséw, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby
gftoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz
spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktéorym dowiedziat sie o
zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw, lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt
sie o niej dowiedzie€.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:
- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zakfadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w
0goinej liczbie gtoséw,

- informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdélnej liczbie
glosow w okresie 12 miesigecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania
tego udziatu — w przypadku, gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z
osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki,

- o0sobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej,
lj. osobach ftrzecich, z ktérymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot
zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
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zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno
zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki; o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw; o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki, oraz o liczbie gtoséw z tych akciji i
ich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby gtoséw
powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwiekszania
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
celu zwiekszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub
celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwiocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni
roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje Nadzoru Finansowego
oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na
podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdinej liczby gtoséw w zwigzku
z:

- zajsciem innego niz czynno$c prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem Ilub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej,

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spofki publiczne;j,
zawiadomienie zawiera réwniez informacije o:

- liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w o0gdlnej liczbie gtoséw, jakg
posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

- dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji,

- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na ktdrego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim
przypadku prawo gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na ktérego rzecz
ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87
Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach,
spoczywajg réwniez:

a) na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie proég ogdlnej
liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publiczneyj;

b) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie Ilub
przekroczenie danego progu o0golnej liczby gtoséow okresSlonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,
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C) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji:

- przez osobe ftrzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnoSci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w
Sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad
zarzgdzanych portfeli papieréw wartos$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gtosu na
Walnym Zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
Jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

d) na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co
do sposobu gtosowania,

e) fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gfosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjgt lub zamierzat podjgc
czynno$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa powyzej w lit. e
(art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania. W przypadkach
wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6) obowigzki mogg by¢é wykonywane przez
jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy
o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5),
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

a) mafzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak réwniez o0soby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspblnym gospodarstwie domowym,

c) mocodawce Ilub jego peinomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papierow wartosciowych
czynnoSci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowoSci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
Jjego podmioty zalezne,
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- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gfosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych
pefnomocnictwem,

- Wwlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art.
74 ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio
lub posrednio nabywac lub obejmowaé akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt
okreslony w tych przepisach prog ogolnej liczby gtosow (art. 88a Ustawy o ofercie
publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa
gtosu z akgji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej
liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z
naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonat
obowigzkow okredlonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepisow rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietow akcji spotek publicznych nie stosuje sie w przypadku
nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego, okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili
jego wygasniecia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie
tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. z 2005 r. Nr 91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009
r. Nr 42, poz. 341). Do akgcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania lub
zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacjg
rynku regulowanego, ktore tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogadlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, o ile:

a) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane, oraz
b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z
emitentem o realizacje zadan, o ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi wtasciwy dla

emitenta organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, o zamiarze
wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku requlowanego, oraz

c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych z wyjgtkiem art. 69 i art. 70
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oraz art. 89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczgcym art. 69 tejze ustawy nie
stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w
art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczgcego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych z wyjgtkiem art. 69 i art. 70
oraz art. 89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie
stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
4, dotyczgcego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w
zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawierac
informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Normy wynikajgce z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim
odnoszg sie wylgcznie do rynku regulowanego nie majg zastosowania do akcji
wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepisbw rozdzialu 4 dotyczacego znacznych pakietéw akcji spotek
publicznych nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnoSci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w requlaminie, o ktébrym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spotke prowadzgcg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie do
podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu
dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

a) spotka zarzgdzajgca Ilub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w
zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu
dominujgcego,

b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co
do sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej,

¢) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oSwiadczenie o spetnianiu warunkéw, o
ktorych mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spotek zarzgdzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych
portfelami ze wskazaniem wtasciwych organéw nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o ofercie publicznej — w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje sie
rowniez w przypadku porozumien dotyczgcych nabywania akcji spotki publicznej lub
zgodnego gltosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spafki,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3,
art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej).
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Obowigzki dotyczgce nabywania znacznych pakietéw akcji wskazane w art. 72-74
Ustawy o ofercie publicznej, czyli:

1. nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie udziatu w
ogoinej liczbie gtoséw o wiecej niz:

- 10% ogodlnej liczby gtosow — w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot,
ktérego udziat w ogoinej liczbie glosow w tej spbfce wynosi mniej niz 33%, Iub

- 5% ogolnej liczby gtoséw — w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez
akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spofce wynosi co
najmniej 33% wytgcznie w wyniku ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10%
lub 5% ogodlnej liczby gtosow,

2. przekroczenie 33% ogolnej liczby gtosow w spbfce publicznej wytgcznie w wyniku
ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki
w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtoséw, z wyjgtkiem
przypadku, gdy przekroczenie 33% ogoéinej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
ogfoszenia wezwania, o ktorym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% o0Qgolnej liczby gfosow w spofce wytgcznie w wyniku
ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki,

nie powstajg w przypadku nabycia akcji spétki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie
do alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorcow obowigzek
zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) zamiaru
koncentracji, o ile tgczny obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentraciji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50 000 000 EUR
(pie¢dziesigt miliondw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot
zardowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcédw nalezgcych do grup przedsiebiorcy, nad ktérym ma byc¢
przejeta kontrola, a takze jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
- potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartoSciowych,
udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catoSci lub
cze$ci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w
ktérymkolwiek z dwoch lat obrofowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢
milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego. Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:
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1) jezeli obrot przedsiebiorcy:
- nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli,
- ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,
- Z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 EUR
(dziesie¢ milionéw euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktérych wyniku
powstanie lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje
koncentracja (a contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji
Jjest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku
od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow na wniosek instytucji
finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze
odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw
z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkéw,
gdy zamierzajgcy przejgC¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowey.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy wudziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub przedsiebiorca nabywajacy czesS¢ mienia innego
przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie
pozniej niz 2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposdéb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia
koncentracji do urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji)
okresla Rozporzadzenie Rady Ministréw z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania
obrotu przedsigbiorcow uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935).
Rozporzadzenie to w § 3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w
koncentracji oblicza sie jako sume przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze
sprzedazy produktéw oraz sprzedazy towardw i materiatdbw, sktadajgcych sie na
operacyjng dziatalnos¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych rabatow, upustéw i
innych zmniejszen oraz podatku od towardéw i ustug, a takze innych podatkow
zwigzanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i
strat sporzadzonym na podstawie przepisbw o rachunkowosci. Sume przychodéw
powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.
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Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu,
sg zobowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej — po spetnieniu przez przedsiebiorcédw zmierzajgcych
dokona¢ koncentracji warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy —
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonaé koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowigzanie, w
szczegolnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegolnoSci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania
Z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego bgdZz nadzorczego jednego albo kilku
przedsiebiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK
zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujgcej na rynku. Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu
koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta wywrze¢ pozytywny wptyw
na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKiIK moze uchyli¢ powyzsze
decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg
odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie
spetniajg okreslonych w decyzji warunkow.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie
jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKIK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w
drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyziji,
nakazac w szczegolnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okre$lonych w decyzji,
- zbycie catoSci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatow Ilub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg Ilub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspolng kontrole z zastrzezeniem, Zze decyzja taka nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedopetnienia obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé od 1 000 EUR do 50 000
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000 EUR, jezeli, cho¢by nieumy$inie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat on
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na podstawie art. 19 ust. 3 bgdz udzielit informac;ji
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez w drodze decyzji
natozy¢ na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ od 500
EUR do 10 000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokow sgdowych w
sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na
osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw, kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przeciethego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, gdy
osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt
2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze
decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w
szczegollnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg Iub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdélng
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528—
550 Kodeksu spotek handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organéw
spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych Srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzgdzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej
Rozporzgdzeniem dotyczacym Koncentracji).

Rozporzagdzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw.
Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i
powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i
ustugami.

Rozporzgdzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace
do trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogfoszeniu publicznej oferty, lub
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- przejeciu wiekszo$ciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczgcego
Koncentracji mozna Réwniez dokonaé, jesli przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji
stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- fgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wigcej niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro),

- fgczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000
(dwiescie piecdziesigt miliondw euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz %5 swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdinote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

- fgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji wynosi wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piecset
milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000
EUR (sto milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000
EUR (sto milionow euro), z czego ftgczny obrét co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000
EUR (dwadzieScia pie¢ milionéw euro),

- 1gczny obrét, przypadajgcy na Wspodinote Europejskg, kazdego z co najmniej
dwu przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000
000 EUR (sto milionow euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz ?l; swoich tacznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

taczny obrét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego koncentracji, obejmuje kwoty
uzyskane przez zainteresowane przedsigbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze
sprzedazy.

Ograniczenia wynikajgce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrét akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO mogg by¢ wprowadzone instrumenty
finansowe spetniajgce nastepujgce wymogi:

- zostat dla nich sporzgdzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny,
chyba, ze sporzgdzenie tego dokumentu nie jest wymagane,

- zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy sie postepowanie
upadtosciowe lub likwidacyjne,

- wartoS¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku wprowadzania
do obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie
odpowiednio do akcji, ktore powstang z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz
do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru; powyzszego wymogu hie
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stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta, ktérego inne
akcje lub prawa do akcji zostaty wczes$niej wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia tego wymogu,

- w przypadku gdy emitent ubiega sie po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub
praw do akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

o co najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje sie w
posiadaniu co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej
niz 5% ogodlnej liczy gtosow na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem
powigzanym z emitentem; wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do
tych akciji,

o Kkapitat wtasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 =z, Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego wymogu,
o ile poziom srodkéw finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku
oferty akcji, ktére nie zostaly jeszcze zarejestrowane, pozwala na
uprawdopodobnienie spetnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji
przez wtasciwy sad,

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy,
sporzadzone i zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do niniejszego
Regulaminu.

Jezeli regulamin nie przewiduje koniecznosci sporzgdzania publicznego dokumentu
informacyjnego lub uptyngt termin wazno$ci takiego dokumentu sporzadzonego w
zwigzku ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym, wprowadzenie instrumentéow finansowych do ASO

wymaga:
- sporzgdzenia przez emitenta wtaSciwego dokumentu informacyjnego,

- przedstawienia przez emitenta oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, o ktérym
jest mowa w § 3 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Dodatkowo, zgodnie z §3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy:

1) réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajgcej sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu
przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie
minefo wiecej niz 9 miesiecy, lub

2) roznica pomiedzy Srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu
z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej
emisji a tg ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji
emitenta, przed dniem ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesigce —
przekracza 50% $redniego kursu tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogg zosta¢ wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o
ustaleniu ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych
akcji termin ten liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajgcej te cene.

Ograniczenie, o ktérym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w

przypadku gdy w stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone lub ograniczone prawo
poboru.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze niestosowaé ograniczenia, o ktérym mowa
powyzej, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow.

6.3. Przewidziane s$wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na
nabywcy
Na dzieh sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami
finansowymi serii C wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie
niniejszego dokumentu informacyjnego, nie wigzg sie zadne dodatkowe Swiadczenia
cigzgce na nabywcy instrumentéw finansowych wobec Emitenta.

6.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowigzki uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu, nie jest zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajace z
wiasciwych regulacji prawnych oraz zapiséw niniejszego dokumentu informacyjnego.
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7. Wskazanie os6b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz
ze wskazaniem biegltych rewidentéw dokonujacych badania)

7.1. Emitent

1) Zarzad

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, sktad Zarzgdu Emitenta przedstawia
sie nastepujgco:

- Bogdan Pukowiec — Prezes Zarzgdu

Bogdan Pukowiec — Prezes Zarzadu

Pan Bogdan Pukowiec jest absolwentem Wydziatu Pedagogicznego Uniwersytetu
Slgskiego oraz Studium Bankowosci i Finanséw w Katowicach. W 2002 r. ukoriczyt
studia podyplomowe Master of Business Administration przy Wyzszej Szkole
Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Prace zawodowg rozpoczat w 1992 r. w
Banku Przemystowo-Handlowym S.A. jako analityk kredytowy, nastepnie piastowat
stanowisko Naczelnika Wydziatu Doradcéw Klienta. W latach 1996—2004
prowadzit wlasng dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie inwestycji i doradztwa
finansowego. Od 2000 r. jest nieprzerwanie Prezesem Zarzgdu Beskidzkiego Biura
Consultingowego (poczgtkowo sp. z 0.0., a hastepnie S.A.). Dysponuje szerokg
wiedzg z zakresu prawa spétek handlowych, prawa cywilnego, podatkowego,
gospodarczego oraz transakcji na rynku kapitatowym. Jest specjalistg w zakresie
funduszy strukturalnych i innych $rodkéw pomocowych dla przedsiebiorstw.
Posiada uprawnienia Ministra Skarbu do zasiadania w Radach Nadzorczych
Spotek Skarbu Panstwa. Jest cztonkiem Rady Nadzorczej AQUA S.A. w Bielsku-
Biafej, Skoczowskiej Fabryki Kapeluszy Polkap S.A., AT Group S.A. oraz
Wydawnictwa Mida S.A.

Kadencja Pana Bogdana Pukowca rozpoczeta sie z chwilg jego powotania, tj. w dniu 08
wrzesnia 2009 roku. Kadencja ta zgodnie z art. 369 § 4 K.s.h. oraz art. 17 Statutu Spoiki
uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2014.

W dniu 30 listopada 2014 roku Pan Stawomir Jarosz ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Powyzsza zmiana do dnia sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego nie zostata wprowadzona do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego.

2) Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

- Rafat Budny — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- MaciejDudek  — Cztonek Rady Nadzorczej
- Michat Damek - Cztonek Rady Nadzorczej
- Jan Chrapek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Budzisz — Cztonek Rady Nadzorczej
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Kadencja Pana Macieja Dudka rozpoczeta sie z chwilg jego powofania, tj. w dniu 08
wrzesnia 2009 roku. Kadencja ta, zgodnie z art. 386 § 1 K.s.h oraz Art. 22 Statutu Spofki
uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2014.

Kadencja Pana Rafata Budnego rozpoczeta sie z chwilg jego powofania, tj. w dniu 14 maja
2012 roku. Kadencja ta ta, zgodnie z art. 386 § 1. K.s.h oraz Art. 22 Statutu Spétki uptywa
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2017.

Kadencja Panow Michata Damka oraz Jana Chrapka rozpoczeta sie z chwilg ich
powotania, tj. w dniu 24 czerwca 2013 roku. Kadencja ta, zgodnie z art. 386 § 1. K.s.h
oraz Art. 22 Statutu Spotki uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2018.

Kadencja Pana Piotra Budzisza rozpoczeta sie z chwilg jego powotania, tj. w dniu 19
grudnia 2013 roku. Kadencja ta, zgodnie z art. 386 § 1. K.s.h oraz Art. 22 Statutu Spofki
uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2018.

7.2. Autoryzowany Doradca

Mocg uchwaty nr 1021/2014 z dnia 9 wrzesnia 2014 roku, Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit zwolni¢ Spotke z obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect w zakresie dotyczacym
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji serii C Emitenta.

7.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentow dokonujacych badania)

Firma Spétki: Polaudit Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba, adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 633 87 39

Numer fax: +48 22 633 39 91

Adres strony internetowej: www.polaudit.pl

Adres poczty elektronicznej: polaudit@polaudit.pl

KRS: 0000020996

Spétka wpisana jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 552.

Badanie Sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 przeprowadzifa Biegta
Rewident Pani Matgorzata Wojnowska, nr ewidencyjny 10265.

8. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych emitenta, majacych
istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej
nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Podmiot dominujacy
Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, posiadajgcym 65,17% udziatu w kapitale
zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, jest Spétka ABS Investment
S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate;j.
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Spoétka ABS Investment S.A. prowadzi szeroko definiowang dziatalnos¢ inwestycyjng w
podmioty z rynku publicznego i niepublicznego, finansowang ze srodkéw wiasnych.

Oferta Spotki koncentruje sie w czterech gtownych dziedzinach: inwestycje kapitatowe,
doradztwo finansowe, dotacje unijne, inwestycje w dzieta sztuki.

Firma: ABS Investment Spétka Akcyjna
Adres siedziby: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Warszawska 153
Numer telefonu: +48 33 822 14 10
Numer faksu: +48 33 822 14 10
Adres poczty elektronicznej: info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej: www.absinvestment.pl
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIIl Wydziatl Krajowego Rejestru Sagdowego
Data rejestraciji: 22 pazdziernika 2010 r.
Numer KRS: 0000368693
REGON: 240186711
NIP: 5472032240

Dodatkowo Emitent posiada 19,64% udzialu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu AT Group S.A. z siedzibg w Krupskim Mtynie, ktorej Prezesem Zarzadu
jest Pan Piotr Budzisz, zasiadajgcy w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Poza wymienionymi powyzej powigzaniami, Zarzgdowi nie sg znane inne powigzania o
charakterze kapitatowym.

9. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

a)

b)

powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Pan Bogdan Pukowiec, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, posiada ponizej
5% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu Spofki.

powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organow
zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami
emitenta

Pan Bogdan Pukowiec posiada 8,30% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu ABS Investment S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta).

Pan Maciej Dudek bedgcy Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, petni rowniez
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ABS Investment S.A.

powigzania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego
organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Mocg uchwaty nr 1021/2014 z dnia 9 wrzesnia 2014 roku, Zarzgd Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. postanowit zwolni¢ Spoétke z obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradcg na rynku NewConnect w zakresie dotyczgcym
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji serii C Emitenta.

Poza wymienionymi powyzej powigzaniami, nie sg znane inne powigzania o
charakterze organizacyjnym lub finansowym.
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10.1. Dane finansowe za rok obrotowy 2013

Tabela 1 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zyskéw i strat (PLN)

01.01.-31.12.2013r.

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Zrédto: Emitent

1.323.508,87
1.205.854,93
39.631,87
117.653,94
205.960,26
765.721,76
765.721,76
591.097,76

Tabela 2 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznoéci diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Kapitat (fundusz) witasny
Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

Suma
Zrédio: Emitent

31.12.2013r.
141.457,35

500,00
54.299,36
0,00
3.300,00
83.357,99

5.345.503,35
0,00
1.037.560,88
4.299.631,73
8.310,74

5.047.730,70
439.230,00
158.915,00
149.985,00
130.330,00

0,00

5.486.960,70

01.01.-31.12.2012r.

1.265.598,40
2.748.496,38
40.007,21
-1.482.897,98
-15.296,07
-256.455,10
-256.455,10
-224.681,10

31.12.2012r.
184.031,23

1.700,00
92.731,23
0,00
1.650,00
87.950,00

4.193.691,91
0,00
1.458.597,77
2.725.631,32
9.462,82

4.135.306,22
242.416,92
5.583,00
0,00
205.266,32
31.567,60

4.377.723,14

Powyzsze dane pochodzg z raportu rocznego Spodtki za rok obrotowy 2013, opublikowanego w

dniu 23 maja 2014 roku (EBI nr 44/2014).
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10.2. Dane finansowe jednostkowe na koniec Ill kwartatu 2014 roku obrotowego

Tabela 3 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zyskow i strat (PLN)
01.01. - 30.09.2014 r.

01.01. - 30.09.2013 r.

Przychody ze sprzedazy 765.055,89 1.013.963,03
Koszty dziatalnosci operacyjnej 818.746,10 926.594,72
Amortyzacja 12.301,01 29.964,34
Zysk (strata) ze sprzedazy -53.690,21 87.368,31
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -48.024,22 241.902,91
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -187.345,46 1.189.571,21
Zysk (strata) brutto -187.345,46 1.189.571,21
Zysk (strata) netto -155.296,46 961.059,21
Zrodto: Emitent
Tabela 4 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN)

30.09.2014 r. 30.09.2013r.
Aktywa trwale 534.921,34 158.339,89
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 800,00
Rzeczowe aktywa trwate 5.470,21 63.666,89
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 458.313,07 3.300,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 71.138,06 90.573,00
Aktywa obrotowe 5.426.517,88 5.959.544,48
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 643. 350,07 1.842.273,50
Inwestycje krétkoterminowe 4.768.694,19 4.107.944,39
Krétkoterminowe rozliczenia 14.473,62 9.326,59
miedzyokresowe
Kapitat (fundusz) wtasny 5.617.024,42 5.434.044,28
Zobowiazania i rezerwy 344.414,80 683.840,09
Rezerwy na zobowigzania 106.021,00 212.347,00
Zobowigzania dtugoterminowe 119.988,00 160.004,00
Zobowigzania krétkoterminowe 118.405,80 311.489,09
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
] Suma 5.961.439,22 6.117.884,37
Zrodfo: Emitent
Powyzsze dane pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za Il kwartat 2014 roku,

opublikowanego w dniu 14 listopada 2014 roku (EBI nr 105/2014). Dane te nie byty badane
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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11.Wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka zwigzanych 2z emitentem i
wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wigzg sie one w
szczegolnodci z sytuacjg gospodarcza, majgtkowg, finansowg i organizacyjng
Emitenta.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majg charakteru zamknietego.
Obejmujg najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie
mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie
zostaty w niniejszym dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac
niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg
czesci zainwestowanego kapitatu.

11.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalno$¢ oraz rozwoéj Emitenta Scisle skorelowane sq z sytuacjg gospodarczg Polski,
na terenie ktérej Emitent oferuje swoje ustugi i bedgcej jednoczesnie gtbwnym rejonem
aktywnosci gospodarczej jego klientow. Do gtownych czynnikow ksztaftujgcych jego
sytuacje ekonomiczng nalezy zaliczyc: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtdwnych zagregowanych
wskaznikbw makroekonomicznych, w ktérych sktad wchodzg: PKB per capita, poziom
bezrobocia, efektywnos$c¢ pracy, warto$¢ konsumpcji, warto$¢ inwestycji, wartosc¢
oszczednosci, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos¢ stop
procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie
popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego
wynikow finansowych. Wskazane czynniki, jak rowniez kierunek ich zmian majg wptyw
na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzgd Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje
gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki obejmujgcym rynki na ktorych Emitent prowadzi dziatalno$c,
wystepuje duza zmiennoSC przepisow prawa oraz brak jednoznacznej ich
interpretacji. Problemem sg réwniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego,
wynikajgce z procesOw zachodzgcych na scenie politycznej, zwigzane gtoéwnie z
polaryzacjg idei i koncepcjg rozwoju kraju. Zaistnienie tych czynnikow, moze
przyczynic¢ sie do mozliwosci wejsScia w Zycie regulacji niekorzystnych dla Emitenta
lub jego produktow. W konsekwencji moze przetozy¢ sie to na Kkonieczno$c
zmodyfikowania przez Emitenta proceséw zakupowych, wytwdorczych badz
sprzedazowych, generujgc tym samym dodatkowe koszty.

Ponadto, Polska przystepujgc do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia
odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym
regulacji prawnych. Zaistnienie opisanych czynnikéw, pojedynczo bgdz fgcznie,
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skutkowa¢ moze ograniczeniem dziatani oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy
prawa polskiego, wigze sie z czestotliwo$cig zmian zachodzgcych w przepisach
fiskalnych oraz ich niejednoznacznym sformutowaniem. Moze to prowadzic do
odmiennego interpretowania odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do
organow podatkowych, co skutkowa¢ moze nafozeniem na Spoétke znacznych
zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest takze koniecznoSc
dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej, co moze
przyczyniac sie do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacii.
Istnigje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych czynnikow na Emitenta, w tym przede
wszystkim jego wynik finansowy, narazajgc go na niebezpieczenstwo zwigzane z
ptynnoscia.

11.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celu strategicznego i celéw nadrzednych

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest konsolidacja regionalnego rynku
ustug konsultingowych oraz budowa grupy firm doradczych z komplementarnymi
ustugami. Osiggniecie tych celow wymaga umigjetno$ci szybkiej adaptacji do
zmiennych warunkéw panujgcych na rynku, w ktérego obszarze Spoétka prowadzi
dziatalnoS¢. Najwieksze zagrozenia wynikajg ze zmieniajgcych sie warunkow
otoczenia prawnego, politycznego, fiskalnego i gospodarczego, koniunktury na rynku
finansowym, a takze popytu na ustugi Emitenta. W przypadku podjecia btednych
decyzji istnieje ryzyko nieosiggniecia zatozonych celow, co znalaztoby odbicie w
sytuacji finansowej Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz Emitentowi nie uda sie osiggngc¢ zatozonych celéow zwigzanych
bgdz to z konsolidacjg rynku regionalnego oraz budowg grupy kapitatowej, bgdz tez
wdrozeniu nowych produktow i ustug oraz zwiekszenie obszaru dziatalnosci.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzgd Emitenta zamierza wzmocni¢ dziatania
akwizycyjne w odniesieniu do spotek z branzy, proponowac¢ nowe usfugi poszerzajgce
oferte oraz stale podnosi¢ jakos¢ oferowanych ustug. Ponadfo Spoétka podejmuje
biezgce dziatania zmierzajgce do identyfikacji atrakcyjnych spotek w celu wigczenia ich
do budowanej przez siebie grupy kapitatowej.

Emitent stara sie takze ograniczy¢ ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celu
strategicznego poprzez przeprowadzanie audytow i analiz majgcych na celu jak
najlepsze przygotowanie i przeprowadzenie planowanych dziatan.

Ryzyko zwigzane z konsolidacjg w branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy ustug konsultingowych, tgczenie firm zajmujgcych sie
dziatalnoscig doradcza, przejecia krajowych firm doradczych przez podmioty
zagraniczne polegajgce bgadz na tgczeniu sie firm, bgdz na tworzeniu grup firm $cisle ze
sobg wspodtpracujgcych (rowniez w ramach miedzynarodowych sieci firm
konsultingowych) mogg spowodowacC pogorszenie sytuacji na rynkach, na ktorych
dziata Emitent oraz powstanie lub umocnienie sie na tych rynkach innych firm,
konkurencyjnych dla Emitenta. JednoczesSnie obserwowana jest tendencja dgzenia do
szybszego wzrostu poprzez przejecia firm niszowych oraz wigczanie do oferty
handlowej rozwigzan renomowanych przedsiebiorstw o zasiegu ogoélnoswiatowym.
Sytuacja ta moze zagrozi¢ pozycji rynkowej Emitenta.

W celu ograniczenia wplywu tego ryzyka na dziatalno$¢ operacyjng, Emitent podjat
dziatania majgce na celu akwizycje firm z branzy finansowej oraz zbudowanie grupy
kapitatowej w oparciu o podmioty oferujgce komplementarne produkty.
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Ryzyko zwigzane ze spadkiem dynamiki wzrostu rynku ustug swiadczonych przez
Emitenta

Dostepne opracowania wskazujg, ze dynamika wzrostu rynku, na ktorym dziata
Emitent, jest wysoka i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski.
Pomimo  optymistycznych prognoz zakfadajgcych wysokie tempo wzrostu
gospodarczego Kraju, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystapienia wahar koniunktury (np.
spowodowanych wysokim deficytem budzetowym, ewentualnym Kryzysem finanséw
panstwa, presjg na zwiekszanie wydatkéw socjalnych), co moze spowodowac
zZmniejszenie w budzetach klientéw Srodkéw, przeznaczanych na ustugi doradcze.
Dotyczy to réowniez poziomu wykorzystania Srodkéw z funduszy unijnych. Pomimo
absorpcji przez Polske w perspektywie budzetowej Unii Europejskiej na lata 2014 -
2020 znaczgcych srodkéw z funduszy Unii Europejskiej, istnieje mozliwo$¢ znacznego
ograniczenia wykorzystania tych Srodkéw z uwagi na np. brak mozliwosci
wspotfinansowania programoéw czy tez niedostosowanie istniejgcych procedur do
wymogow programow.

Emitent stara sie zapobiegac¢ temu zagrozeniu poprzez mozliwie duzg dywersyfikacje
zaréwno ustugows, jak rowniez rynkowg oraz oferowanie i rozwijanie nowoczesnych
ustug, konkurencyjnych cenowo oraz zaawansowanych merytorycznie.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku kapitalowym

Oprécz podstawowej prowadzonej dziatalnosci doradczej, Emitent dziata rowniez na
rynku kapitatowym, na ktoérym koniunktura jest Scisle zwigzana z sytuacjg gospodarczg,
prawng i polityczng dotyczacg spotki bedgcej przedmiotem inwestycji Emitenta,
sektora, bgdz branzy w ktorej dziata, panstwa, a nawet catego Swiata.

Pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym, moze byc¢ przyczyng obnizenia poziomu
wyceny spotek, w ktére Emitent inwestuje, co mogtoby negatywnie wplyngc¢ na jego
sytuacje finansowa.

tgczna wartos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta zgodnie z bilansem na dzien 30
wrze$nia 2014 roku wynosita 4.289.428,38 zt.

Powyzsze ryzyko ograniczane jest dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnoSci i
osigganiu przychodow z réznych dziedzin doradztwa gospodarczego i finansowego.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta jest silnie uzalezniona od reputacji, jakg posiada na rynku oraz
relacji z gtdbwnymi klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z ustug oferowanych
przez Emitenta moze to spowodowac negatywne postrzeganie dziatalnosci Emitenta na
rynku, a takze trudnosci w pozyskaniu nowych zlecen.

Spoétka zapobiega powyzszym zagrozeniom poprzez systematyczny wzrost jakosci
Swiadczonych ustug, oferowanie nowych ustug oraz dywersyfikacje portfela odbiorcow -
klientami Emitenta sg spotki prawa handlowego, cywilnego, a takze instytucje otoczenia
biznesu, organizacje typu non-profit oraz organizacje i zgromadzenia koscielne (np.
klasztory).

W celu minimalizacji ryzyka utraty kluczowych klientow, Emitent wdrozyt stosowne
procedury obiegu dokumentacji i monitorowania realizacji projektow (celem
zminimalizowania ryzyka naruszenia ustalen regulujgcych sfere projektow
finansowanych przy udziale srodkow z Unii Europejskiey).

Emitent bada poziom zadowolenia klientow i dostosowuje przebieg projektéow do
sugestii przez nich zgtaszanych. Emitent wprowadzit takze zasade informowania
klientéw o istotnych wydarzeniach, jakie majg migejsce w Spoéifce, a mogg miec¢ wplyw
na relacje z klientami.
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Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ w branzy ustug konsultingowych, prowadzona jest gtbwnie w oparciu o
wiedze i dodwiadczenie pracownikéw firmy oraz wspofpracujgcych ekspertow. Tworzg
oni tzw. kapitat intelektualny.

Dynamiczny rozwdj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjne
przedsiebiorstwo, mogg sktoni¢ kluczowych pracownikéw lub ekspertéw do odejscia i w
dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Emitenta.

Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkow pracy przez niektore kraje
Wspdinoty, spowodowato emigracje czesci pracownikéw, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystapienie powyzszych zdarzenn moze mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng
Emitenta, a w konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju.

Dodatkowo kazdy z pracownikow ma okre$lony zestaw zadan, oraz klientéw ktorych
obstuguje. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktéregokolwiek z kluczowych
pracownikow dziatalnos¢ Emitenta zostanie zachwiana.

Emitent minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez stosowanie czynnikow
motywacyjnych dla kluczowych pracownikéw Spotki, szeroki program wspofpracy z
ekspertami oraz stosowanie ustandaryzowanych procedur.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wiasnosci intelektualnej

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalno$cig istnieje ryzyko, iz podmioty
trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreSlonych praw witasnosci intelektualnej, w tym prawa
wtasnoSci przemystowej i praw autorskich, ktére sa podobne, bgdz takie same, jak te
stosowane przez Emitenta w pracy lub polecane przez niego swoim kontrahentom.
Emitent w swojej dziatalno$ci zmierza do unikniecia sytuacji, w ktorej naruszatby prawa
wiasnosci intelektualnej przystugujgce podmiotom trzecim. Nie mozna jednak
wykluczyc¢, iz w przysztosci w stosunku do $wiadczonych przez Emitenta ustug, mogg
pojawic sie zarzuty dotyczgce naruszenia praw wiasnoSci intelektualnej. W zwigzku z
tym istnieje ewentualne ryzyko zapftaty kar i odszkodowan na rzecz takiego podmiotu,
co mogtoby negatywnie odbic sie na sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg reputacji

Sektor w ktorym Emitent prowadzi dziatalno$c, Scisle powigzany jest z postrzeganiem
jego dziatan przez klientow. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym
stopniu wptywac¢ na wyniki ekonomiczne Emitenta. Emitent dokftada wszelkich staran,
aby Swiadczone przez niego ustugi odznaczafy sie najwyzszg jakoScig i
profesjonalizmem.

Ryzyko to ograniczane jest poprzez fakt, iz wszyscy pracownicy Emitenta to osoby o
duzym dos$wiadczeniu, posiadajgce odpowiednie kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko realizacji projektow
Emitent specjalizuje sie w realizacji projektéw o wysokim stopniu ztozonoSci, ktore
czesto wymagajg dtugookresowej pracy wykwalifikowanego zespotfu. W takiej sytuacii
pojawia sige ryzyko m.in. wydftuzenia w czasie planowanych dziatan, zmiany zakresu
prac oraz ryzyko wystgpienia wyzszych kosztow realizacji, przekraczajgcych
planowany budzet projektu. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka odstgpienia klienta od
kontraktu, czy tez ewentualnych reklamacji i roszczen finansowych klienta zwigzanych
z wadami podczas pracy nad danym projektem.
Wystapienie powyzszych zdarzen moze wywrzec¢ negatywny wptyw na sytuacje i wynik
finansowy Emitenta.
Ryzyko powyzsze ogranicza duze dosSwiadczenie pracownikow Emitenta oraz jego
kadry kierowniczej w zakresie prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko realizacji projektow wspoélfinansowanych ze srodkéw UE

Znaczna cze$¢ przychoddéw Emitenta realizowana jest we wspoétpracy z beneficjentami
korzystajgcymi z roznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy unijnych. Rola
Emitenta sprowadza sie w tym wypadku do pomocy w przygotowaniu dokumentacji
aplikacyjnej, kompleksowego nadzoru nad catym procesem wnioskowania oraz, po
uzyskaniu dofinansowania przez beneficjenta, realizacji ustug bedgcych przedmiotem
wniosku aplikacyjnego. Dystrybucja Srodkow pomocowych odbywa sie na zasadzie
konkursowej, co oznacza, ze ostateczna pomoc trafia do tych beneficjentow, ktorzy
najlepiej sposrod wszystkich aplikujgcych przygotowali dokumentacje oraz przedstawili
najciekawsze pomysty. Istnieje wiec ryzyko, iz cze$¢ projektow w ktére angazuje sie
Emitent nie dojdzie do skutku, co przetozy sie bezposrednio na wartos¢ realizowanych
przez niego przychodéw oraz wielko$¢ zdominowanego rynku ustug doradztwa
unijnego.

Emitent réwniez samodzielnie aplikuje o uzyskanie wsparcia w ramach funduszy UE
dla wtasnych inicjatyw. Wystepuje tutaj analogiczne do omoéwionego powyzej ryzyko
odstgpienia od realizacji czeSci projektow lub ich realizacja w mnigjszym wymiarze w
sytuacji, gdy nie uzyskajg one dofinansowania.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz wszystkie osoby zatrudnione przez
Emitenta posiadajg szerokg, kompleksowg wiedze oraz dfugoletnie do$wiadczenie w
realizacji zarbwno projektow wtasnych prowadzonych przez Spoétke, jak i w zakresie
doradztwa przy projektach realizowanych przez klientow Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Emitenta, w swojej pracy wykorzystuje on
infrastrukture informatyczng oraz sprzet komputerowy. Istnieje zatem ryzyko
wystgpienia awarii sprzetu, ktére mogg spowodowaC obnizenie jakosci usfug
Swiadczonych przez Spotke lub nawet ich czasowy brak, czy tez zniszczenie danych
przetwarzanych i przechowywanych na sprzecie komputerowym.

Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i tgcz telekomunikacyjnych jest ograniczane
poprzez wykorzystywanie przez Emitenta wysokiej jakoSci sprzetu komputerowego,
biezgce jego serwisowanie oraz nadzér informatyczny oraz odpowiednie
zabezpieczenie sprzetu i danych np. dzieki wykonywaniu kopii zapasowych baz
danych.

Ryzyko zwigzane z pelnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A., decyzjami Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 108/2012 oraz 109/2012 z dnia 1
pazdziernika 2012 roku, zostato wpisane na liste Autoryzowanych Doradcow w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst. Etap ten stanowif
realizacje dziatan, zmierzajgcych do dywersyfikacji oferty Emitenta oraz zwigekszania
skali dziatalno$ci na rynku kapitatowym. Zgodnie z zatoZzeniami Zarzgdu, dziatalno$c
wynikajgca z petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, bedzie uzupetnieniem jego
oferty i nie bedzie stanowic¢ gtdwnego zrédta przychodéw Emitenta. Nie wyklucza sie
jednak, iz w przysztosci przychody wynikajgce z dziatann Autoryzowanego Doradcy
bedg stanowi¢ znaczgcg pozycje w sumie przychodbw. Istnieje zatem ryzyko, iz w
przypadku naruszenia przez Emitenta lub podmioty, dla ktoérych bedzie petit funkcje
Autoryzowanego Doradcy, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na Emitenta
moze zostaC naftozona kara przewidziana w Regulaminie ASO, wigcznie ze
skresleniem z listy Autoryzowanych Doradcow. Moze to by¢ przyczyng utraty Zrodta
przychodoéw i w konsekwencji pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko powyzsze jest ograniczane faktem, iz zatrudnieni w Spdfce pracownicy
posiadajg wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnoSci na rynku kapitatowym,
Jak réwniez legitymujg sie Certyfikatami Doradcoéw w alternatywnym systemie obrotu.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, udziat gtbwnego akcjonariusza,
spotki ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsku—Biatej w strukturze akcjonariatu
wynosi 65,17%. Akcje te uprawniajg do 65,17% gtosow na walnym zgromadzeniu
Spoftki.

Wobec koncentracji akcji jednego akcjonariusza istnieje ryzyko, iz mniejsi
akcjonariusze nie dysponujg odpowiednig iloScig gtosow na walnym zgromadzeniu, aby
przegfosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane przez w/w akcjonariusza.
Jednakze zaréwno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o
ofercie nalezycie zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z
akcjonariuszy Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory glosowat przeciwko
danej uchwale | zgfosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym
zgromadzeniu z powodu wadliwego zwotania walnego zgromadzenia przystuguje
prawo zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych
ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie przystuguje
akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do uchwaf, ktore
zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzgdkiem obrad walnego zgromadzenia.

11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujgcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect musi
liczy¢ sie z faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania,
rynek ten jest w poréwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy brac
pod uwage mozliwo$¢ wystapienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora
papierow wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczgcymi
wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczgce inwestycji powinny by¢
rozwazane w perspektywie $rednio- i dfugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych, ryzyko inwestycji na NewConnect jest
znacznie wigeksze, co zarbwno oznacza moZzliwosS¢ osiggniecia ponadprzecietnych
zyskow ale rowniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji
Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie
wiekszym ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery warto$ciowe notowane na rynku
podstawowym.
Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych
relacji pomiedzy popytem i podazg. Elementy te wynikajg przede wszystkim z
osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej,
politycznej, oraz innych czynnikow. Nalezy zaznaczyc, iz wiele czynnikow
wywierajgcych bezposredni wplyw na ceny papieréw wartoSciowych, sg niezalezne od
sytuacji i dziatari Emitenta.
Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu
podlegajg znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku
do papierow wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.
Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim
okresie, co moze powodowacC dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych
przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwoSci ich sprzedazy.
Istnigje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogfa ich zby¢ w dowolnym,
wybranym przez siebie terminie Ilub iloSci oraz po satysfakcjonujgcej cenie
inwestycyjne.
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Ryzyko zwigzane 2z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem instrumentéw
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:
— na wniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Ilub interes jego
uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dftuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu QObrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogfoszenia upadio$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogfoszenie upadfosci z powodu braku srodkow w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o pofgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z
obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnoSc tych instrumentow stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtfo$ci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, Gietda
Jako organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia
§ 11 ust 1.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w Rrozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 16b, § 17 - 17b,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznoSci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokoSci do 50.000 zt.
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Giefda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
nafozenia nadal nie przestrzega zasad Ilub przepisbw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreSlone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw nafozonych na
niego na podstawie ust. 2, Giefda, jako organizator alternatywnego systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z wcze$niej
natozong karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac
50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczyc instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Giefda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku,
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na
Zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku,
gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach  wskazujgcych na  mozliwoS¢  zagrozenia  prawidfowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie
Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w Sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego 2za niewykonanie obowigzkéw wynikajagcych z
przepisow prawa
Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), Emitent ma
obowigzek w ciggu 14 dni liczgc od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia
wprowadzenia papierow wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, przekazac¢
do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych faktow.
Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopeini obowigzku wynikajgcego z
art. 10 ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do
wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.
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Ponadto KNF moze nafozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowigzkéw wynikajgcych z powofanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.).
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12.Zwiezle przedstawienie wybranych informacji o Emitencie

12.1. Historia Emitenta
Wydarzenie

Data
1996

1998

2000 -
2002

2003 -
2005

2006 -
2009

2010

2011

powstanie Biura Ustug Finansowych spodtka cywilna. Wspdlnikami spofki byli
Pan Bogdan Pukowiec oraz Pan Stawomir Jarosz. Spétka zajmowata sie
doradztwem finansowym oraz ustugami consultingowymi. Gtéwna dziatalno$é
skupiata sie na pozyskiwaniu srodkéw dla przedsiebiorstw w postaci kredytow,
pozyczek, sporzadzaniu biznesplanéw, wycen oraz innych opracowan
biznesowych.

zawigzanie spotki MKG — POLSKA Sp. z o0.0. Zatozycielami spofki i zarazem
udziatowcami zostali miedzy innymi Pan Bogdan Pukowiec oraz Pan Stawomir
Jarosz. Powotani zostali oni réwniez w sktad pierwszego Zarzadu na
stanowiska odpowiednio Prezesa Zarzgdu oraz Cztonka Zarzgdu.

zmiana nazwy spotki na Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z o0.0. (wrzesien
2000),

podjecie dziatalnosci w zakresie ustug finansowych,

rozwigzanie spotki Biuro Ustug Finansowych spotka cywilna,

prowadzenie dziatalnosci w szczegdlnosci w zakresie opracowywania wnioskow
i biznesplanéw zwigzanych z programami przedakcesyjnymi PHARE oraz
SAPARD,

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki do kwoty 120 tys. zt, poprzez
utworzenie 100 nowych udziatdéw o wartosci 500,00 zt kazdy.

dalszy rozwoj Spotki oraz wprowadzenie do oferty nowych ustug doradczych,
realizowanych w ramach Funduszy przedakcesyjnych oraz strukturalnych,
klientom Beskidzkiego Biura Consultingowego zostato przyznanych ponad 100
dotacji z réznych programéw pomocowych.

spotka zostata liderem w pozyskiwaniu srodkéw pomocowych w wojewddztwie
Slagskim,

w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, dziatanie 4.2,
Beskidzkie Biuro Consultingowe pozyskato dla swoich klientéw 27 min ztotych
dotacji, co stanowito okoto 25% sSrodkdw przeznaczonych na te edycje
konkursu,

powstanie spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. Spodtka powstata w
wyniku  potgczenia  nastepujgcych  podmiotow:  Beskidzkiego  Biura
Consultingowego Sp. z 0.0., Beskidzkiego Biura Consultingowego Capital Sp. z
0.0. oraz Beskidzkiego Biura Consultingowego Center Sp. z 0.0. (wrzesien
2009),

zakup 100% akcji Beskidzkiego Biura Consultingowego przez Rubicon Partners
NFI S.A. (pazdziernik 2009).

rejestracja spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. w Rejestrze
Przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego (marzec 2010 r.),

Beskidzkie Biuro Consultingowe zostato laureatem XVI Edycji Medalu
Europejskiego dla Ustug (2008). Medal ten przyznawany jest przez Business
Centre Club,

Beskidzkie Biuro Consultingowe zajeto | miejsce na Slgsku w klasyfikacji
regionalnej, wedtug raportu specjalnego dotyczgcego rynku ustug doradczych w
Polsce "Doradcy i fundusze UE" przygotowanego przez magazyn Forbes.
podpisanie z Wojewodzkim Urzedem Pracy w Katowicach umowy o
dofinansowanie, na realizacje projektu: ,PIERWSZY BIZNES - aktywizacja
lokalnej spotecznosci”. Celem projektu bylo udzielenie kompleksowego
wsparcia szkoleniowo - doradczego oraz finansowego podstawowego i
pomostowego dla osdb zamierzajgcych prowadzi¢ dziatalno$é gospodarczg, z
obszaru 4 powiatéw podregionu bielskiego: powiatu bielskiego, cieszynskiego,
zywieckiego oraz miasta Bielsko-Biata,

rozpoczecie Scistej wspétpracy z ABS Investment S.A. przy realizacji projektow,
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zakup 100% akcji Beskidzkiego Biura Consultingowego przez ABS Investment
SA,

rozwoj gatezi dziatalnosci zwigzanej z aktywnoscig na rynku kapitalowym.
podjecie uchwaty nr 12 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie nizszej niz 282.500,00 zt i nie
wyzszej niz 367.500,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 325.000 i nie wiecej niz
1.175.000 akcji na okaziciela serii B (maj 2012 r.),

ztozenie przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, oswiadczenia o dookresleniu
wysokosci kapitatu zaktadowego; na mocy tego oswiadczenia kapitat zakladowy
Spotki wyniést 376.500,00 zI, dzielgc sie na 2.500.000 akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja oraz 1.175.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja (sierpien 2012 r.),

w dniu 22 listopada 2012 roku miato miejsce pierwsze notowanie akcji Spotki w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (listopad 2012),

31 grudnia 212 roku Spétka podpisata z ABS Investment S.A. umowe zbycia
100% udziatéw spotki Korporacja Capital Sp. z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje
z siedzibg w Bielsku-Biatej. Cena sprzedazy wynosita 950 tys. zl, tj. 0 250 tys. zt
wiecej anizeli cena zakupu tych udziatéw przez BBC (grudzien 2012).
zakonczenie realizacji projektu ,Pierwszy Biznes - aktywizacja lokalnej
spotecznosci” (maj 2013),

podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania akcji
wlasnych Spéiki oraz rozpoczecie programu nabywania akcji wlasnych Spofki.
taczna liczba nabywanych akcji w okresie upowaznienia nie moze przekroczy¢
5% wszystkich akcji Spoétki na dzien podejmowania uchwaty, tj. 183.750 akcji
(czerwiec 2013),

podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wyzszg niz
275.625,00 zt (czerwiec 2013),

podjecie uchwaty w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki z kwoty 367.500,00 zt do kwoty nie nizszej niz 375.000,00 zt i nie
wyzszej niz 400.000,00 zt to jest o kwote nie nizszg niz 7.500,00 zt i nie wyzszg
niz 32.500,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 75.000 i nie wiecej niz 325.000
akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja (grudzien 2013).
przeprowadzenie subskrypcji akcji serii C, w ramach ktérej inwestorzy objeli
260.000 akcji Emitenta, a Spoétka pozyskata srodki finansowe w wysokosci
1.014.000,00 z4,

przeprowadzenie subskrypcji 70.000 akcji serii D, wyemitowanych uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 czerwca 2014 roku.
Emisja ta zostata skierowana do osobom, ktére majg szczegdlne zastugi dla
rozwoju Spofkki, jednoczesnie majac na wzgledzie charakter motywacyjny takiej
emisji akcji.

12.2. Zwiezte przedstawienie dziatalnosci Emitenta

1) Zarys dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Beskidzkiego Biura Consultingowego S.A. jest $wiadczenie
ustug ekonomiczno-finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede
wszystkim w zakresie:

pozyskiwania finansowania w formie dotacji budzetowych i unijnych,

pozyskiwania finansowania w formie kredytéw oraz pozyczek,

sporzgdzania analiz finansowych i biznes planéw dla potrzeb uzyskania finansowania

zewnetrznego,

wykonywania wycen finansowych przedsiebiorstw,

wykonywania wycen znakow towarowych i innych wartoSci niematerialnych i

prawnych,

wykonywania analiz ekonomicznych, opracowan i memorandow,
wykonywania badan rynkowych oraz innych ustug marketingowych.
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Emitent prowadzi rowniez dziatania na rynku kapitatowym. Polegajg one na inwestowaniu
srodkéw finansowych w akcje spétek znajdujgce sie w publicznym obrocie zaréwno na
rynku NewConnect jak i na rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji
emitowanych przez spoétki ktére przygotowywane sg do debiutéw gietdowych. Dziatania te
majg przynosi¢ dodatkowe korzysci finansowe z nadwyzek miedzy ceng zakupu
instrumentu finansowego a ceng jego sprzedazy. Nabywanie akcji poprzedzone jest
przeprowadzeniem gruntownej analizy fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia
bezpieczenstwa realizowanych transakcji oraz ograniczenie mozliwosci poniesienia strat
na inwestycjach. Dodatkowo, w zwigzku z wpisaniem w dniu 1 pazdziernika 2012 roku
Emitenta na liste Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect oraz Catalyst, oraz w
zwigzku ze zwiekszeniem wspodtpracy z podmiotem dominujgcym, tj. spdtkg ABS
Investment S.A., Emitent przewiduje dynamiczny rozwdj prowadzonej dziatalnosci,
polegajacy na zwiekszeniu wartosci inwestowanych srodkéw. Na dzien sporzgdzenia
dokumentu informacyjnego, Emitent ma podpisane umowy na petnienie funkciji
Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect, z 10 spd&tkami, z czego 9 jest
notowanych (jedna umowa jest w trakcie trwania okresu wypowiedzenia).

Na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku, w skiad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzito 17
spétek, z czego 14 notowanych i 3 nie bedace w publicznym obrocie.

taczna wartos¢ portfela inwestycyjnego BBC zgodnie z bilansem na dzien 30 wrze$nia
2014 roku wynosita 4.289.428,38 zt.

Informacje dotyczace prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej, sg omawiane w kazdym
raporcie kwartalnym, gdzie w pozycjach dotyczacych przychodéw i kosztow finansowych,
ukazywane bedg zrealizowane transakcje kapitatowe. W ujeciu kwartalnym dokonywane
sg przeszacowania notowanych aktywdw. Walory nienotowane sg wyceniane i ukazywane
w bilansie wedtug cen ich nabycia.

Emitent osigga znaczace sukcesy w zakresie zdobywania finansowania unijnego oraz
innych dostepnych srodkoéw pomocowych.

Projekty realizowane przez BBC dla swoich klientéw znajdujg sie w Scistej czotowce list
rankingowych i cechujg czesto wysokim stopniem innowacyjnosci wdrazanych technologii.
Wykwalifikowana kadra specjalistow gwarantuje wysoki poziom realizowanych ustug.
Doswiadczenie zaréwno kadry kierowniczej jak i zatrudnionych w Spétce pracownikow,
zdobyte w ciggu kilkunastu lat pracy daje klientom wymierne korzysci.

2) Oferta produktowa

Podstawg dziatalno$ci Emitenta jest Swiadczenie ustug ekonomiczno-finansowych i
obstuga konsultingowa o charakterze B2B.
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Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. specjalizuje sie w kompleksowych dziataniach,
ktorych przedmiotem jest pozyskiwanie srodkow finansowych z funduszy strukturalnych i
innych dostepnych s$rodkéw pomocowych. Oferta skierowana jest do wszystkich
przedsiebiorcéw bez wzgledu na wielko$¢ oraz charakter prowadzonej dziatalnosci.

Spotka jest liderem w sektorze ustug konsultingowych w regionie. Zasadniczg cze$¢
dziatalno$ci stanowi réwniez pozyskiwanie finansowania dla przedsiebiorstw w postaci
kredytéw przeznaczonych na cele inwestycyjne oraz obrotowe finansujgce biezgca
dziatalno$¢ operacyjng. W tym obszarze Spodtka wspotpracuje z kilkudziesigcioma
instytucjami kredytowymi i pozyczkowymi.

Oferta zakfada kompleksowg obstuge i pomoc w zakresie:

— pozyskiwania komercyjnych kredytow bankowych (inwestycyjne, obrotowe, w
rachunku biezgcym),

— pozyskiwania preferencyjnych kredytow i pozyczek z doptatami ze $rodkéw
pomocowych,

— pozyskiwania kredytow pomostowych pod przedsiewziecia z doptatami z funduszy
unijnych,

— restrukturyzacji kredytow bankowych,

— pozyskiwaniu leasingdw samochoddéw, maszyn oraz nieruchomosci.

Beskidzkie Biuro Consultingowe uczestniczyto w projektach konsorcyjnych majgcych na
celu uzyskanie dofinansowania w kwotach od kilkunastu do stu milionéw ztotych z
udziatem bankéw polskich i zagranicznych oraz innych instytucji finansowych.

Spoétka swiadczy kompleksowe ustugi w szerokim zakresie:

— aplikowanie o $rodki unijne dla sektora MSP na dziatania inwestycyjne z dostepnych
programow operacyjnych — POIG, POIS, programy regionalne i inne,
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aplikowanie o $rodki pomocowe dla organizacji i zwigzkow wyznaniowych z
dostepnych zrédet — programy regionalne i srodki budzetowe, fundusze norweskie,
kompleksowe rozliczanie projektow finansowanych ze $rodkéw unijnych i
budzetowych,

przygotowywanie biznesplanow dla potrzeb pozyskania kredytéw i pozyczek,

analiza branz, produktéw, gtownych graczy rynkowych, trendéw produkcyjnych i
konsumpcyjnych,

opracowywania opinii ekonomiczno-prawnych,

wyceny finansowe dla potrzeb przeje¢ kapitatowych, aportéw, wyceny znakow
towarowych, sieci dystrybucyjnych, oceny wartosci rynkowej firm i innych wartosci
niematerialnych i prawnych,

memoranda informacyjne i studia wykonalnosci,

dokumenty informacyjne dla potrzeb wprowadzenia na rynek NewConnect i na
Catalyst,

inne analizy i opracowania finansowe w zaleznos$ci od potrzeb klientéw.

Wsrod wykonywanych zlecen znalazly sie miedzy innymi:

opracowania koncepcji restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej; najwiekszy projekt
realizowany byt dla przedsiebiorstwa z branzy spozywczej, o obrotach 100 min z;
opracowania strategii eksportowej, w tym: dla firm z sektora motoryzacyjnego,
budowlanego oraz informatycznego; najwiekszy projekt realizowany byt dla firmy o
obrotach przekraczajgcych 100 min zt;

wyceny firm, znakéw towarowych, opracowanie memorandéw informacyjnych, analizy
prawne oraz prowadzenie negocjacji w procesie sprzedazy przedsiebiorstw; warto$é
ksiegowa najwiekszej wycenianej firmy wynosita 1,7 mid zt.

3) Przewagi konkurencyjne

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.

Wspétpraca z

kilkunastoma Brak ol ;
. . . BEPEY Niskie Nisko-
Spotka wiodgcymi uzaleznienia od dtuzeni Wysoka K
X - ; - o towy model
dywidendowa = podmiotamiz = jednostkowych zadtuzenie rentownosé 0sz
branzy Klientow kredytowe biznesowy
finansowej
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4) Strategia

1.

Prowadzone sg i bedg intensywne dziatania operacyjne zwigzane z przygotowaniem
Spdétki do pozyskiwania srodkow finansowych z funduszy europejskich dla
przedsiebiorcow w nowej perspektywie budzetowej Unii Europejskiej na lata 2014 —
2020. Bedg one miaty charakter marketingowo - promocyjny, szkoleniowo -
edukacyjny oraz formalno-prawny i organizacyjny. Aktualnie uchwalona
perspektywa budzetowa Unii Europejskiej przewiduje wykorzystanie w tych latach
ponad 82,5 mld Euro, z czego znaczna czesS¢ przeznaczona zostanie dla rozwoju
przedsiebiorczosci w Polsce. Sektor B2B w ustugach doradczych realizowanych
przez BBC byt dotychczas najwazniejszym segmentem dziatalnosci i takim
pozostanie w strategii na najblizsze lata. Spotka ma najwieksze doswiadczenie w
organizowaniu finansowania i realizowania kompleksowych ustug rozliczania
inwestycji dofinansowanych z funduszy pomocowych. Zgodnie z nowymi
zatozeniami do poszczegodinych programéw BBC koncentrowato bedzie swoje ustugi
doradcze na nastepujgcych kierunkach:

a. Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj

— Programy B+R prowadzone przez konsorcja naukowo-przemystowe -
wsparcie udzielane na realizacje prac B+R przez konsorcja naukowo-
przemystowe (programy sektorowe, projekty aplikacyjne).

— Wsparcie projektéw B+R przedsiebiorstw - od poczatkowej fazy badan az do
etapu, kiedy nowe rozwigzanie bedzie mozna skomercjalizowa¢ w postaci
produktu/ ustugi/ technologii/ procesu.

— Wsparcie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych z udziatem funduszy
kapitatowych.

— Wsparcie wdrozeh wynikow prac B+R z wykorzystaniem instrumentéw
zwrotnych lub mieszanych (dotacyjno-zwrotnych).

— Tworzenie warunkow infrastrukturalnych dla prowadzenia dziatalno$ci B+R
przez przedsiebiorstwa - tworzenie i rozwdj infrastruktury B+R
przedsiebiorstw.

— Kredyt na innowacje technologiczne - skierowany do MSP i obejmujgcy
projekty polegajgce na wdrazaniu innowacji o charakterze technologicznym.

— Fundusz gwarancyjny dla wsparcia innowacyjnych przedsiebiorstw -
gwarancje dla projektow polegajgcych na wdrozeniu wynikow prac B+R przez
firmy.

— Wsparcie przedsiebiorstw przez fundusze typu venture capital, sieci aniotéw
biznesu oraz fundusze kapitatu zalgzkowego - wspierajgce powstawanie i
rozwoj nowych firm.

Beneficjentami tych dziatan, ktérych BBC zamierza obja¢ obstugg doradczg sg w
zalezno$ci od priorytetu przedsiebiorstwa (MSP oraz duze firmy), konsorcja
przedsiebiorstw, konsorcja przedsiebiorstw i jednostek naukowych oraz jednostki
badawczo - rozwojowe, inkubatory przedsiebiorczosci i klastry.

b. Program Operacyjny Polska Cyfrowa

Jest to nowy program operacyjny majagcy na celu cyfrowg aktywizacje
spoteczenstwa oraz umozliwienie dostepu do internetu i adresowany jest do
szerokiego spektrum beneficjentéw. BBC zainteresowane bedzie realizacjg
projektéw gtownie dla przedsiebiorcow w zakresie dziatan umozliwiajgcych jak
najszerszy dostep do sieci szerokopasmowych na obszarach, gdzie nie mozna
zapewni¢ dostepu do internetu na warunkach rynkowych oraz projekty w
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zakresie  budowy, rozbudowy lub przebudowy sieci infrastruktury
telekomunikacyjnej zapewniajgcych gtoéwnie szerokopasmowy dostep do
szybkiego internetu. Podkresli¢ nalezy, ze w poprzednim okresie aplikacyjnym
Spotka zrealizowata skutecznie wiele projektow dla klientow z tej branzy.

c. Programy Regionalne (gtdéwnie wojewddztwo Slgskie i matopolskie)

Na poziomie regionalnym innowacje w przedsiebiorstwach powigzane z
aktywnoscia badawczo — rozwojowg (B+R) firm réwniez traktowane bedg
priorytetowo, a gtéwne kierunki dziatan to:

— Stworzenie lub rozwéj zaplecza badawczo-rozwojowego, stuzgcego
dziatalnosci innowacyjnej przedsiebiorstw,

— Wsparcie prac B+R przez przedsiebiorstw umozliwiajgcych w szczegdlnosci
realizacje regionalnych inteligentnych specjalizacji (w tym dofinansowanie
uzyskania poza granicami RP ochrony wiasnosci przemystowej w trybie
krajowym, regionalnym i miedzynarodowym),

— Wsparcie wdrozenia wynikéw badah naukowych/technologii oraz praw do
wiasnosci intelektualnej,

— Ustugi B+R polegajace na opracowaniu nowego wyrobu, projektu
wzorniczego, nowej technologii produkcji albo na znaczgcym ulepszeniu
wyrobu lub technologii produkgji (,bon na innowacje”).

— Projekty zwiekszajgce aktywnos$é inwestycyjng MSP oraz skutkujgce
zwiekszeniem zatrudnienia i trwatym rozwojem firmy, w szczegdlnosci na
obszarach wiejskich i obszarach o najnizszym poziomie rozwoju
gospodarczego. Przykfadowe dziatania to:

e Rozbudowa przedsiebiorstwa prowadzgca do wprowadzenia na rynek
nowych produktéw/ustug (w tym turystycznych),

e Dziatania majgce na celu dokonywanie zasadniczych zmian procesu
produkcyjnego lub zmiane w sposobie swiadczenia ustug, skutkujgce
wprowadzeniem na rynek nowych lub ulepszonych produktéw/ustug przy
jednoczesnym zwiekszeniu zatrudnienia,

e Inwestycje w nowoczesne maszyny i sprzet produkcyjny,

— Rozwadj klastréw regionalnych i lokalnych,

— Wsparcie dostepu przedsigbiorstw do kapitatlu zewnetrznego poprzez rozwoj
instrumentéw finansowych (fundusze pozyczkowe i poreczeniowe),

— Na poziomie regionalnym nowoscig bedzie wsparcie dla przedsiebiorcéw
(gtéwnie MSP) w zakresie rozwoju produktéw i ustug opartych na TIK
(Technologie Informacyjno Komunikacyjne), sprzedazy produktéw i ustug w
Internecie (handel elektroniczny), tworzenia i udostepniania ustug
elektronicznych odpowiadajgcych ich potrzebom, a takze wprowadzania
proceséw modernizacyjnych. Przyktadowe dziatania to:

e Zakup sprzetu i oprogramowania umozliwiajgcy wprowadzenie nowej e-
ustugi,

e Wdrozenie wirtualnego systemu obstugi dziatalno$ci MSP,

e Rozwoj dziatalnosci on-line poprzez wdrozenie systemu zarzadzania
sprzedazg i ustugami,

e Zakup licencji na oprogramowanie,

e Wdrozenie nowoczesnych rozwigzan informatycznych w organizacji i
zarzadzaniu przedsigbiorstwem,

e Uruchomienie portalu multimedialnego,

e Stworzenie portalu pracowniczego do zarzadzania zasobami personalnymi
on-line,
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e Kompleksowe wsparcie szkoleniowe w zakresie handlu elektronicznego,

— Rozwdj inkubatoréw przedsiebiorczosci oraz os$rodkéw wspierajgcych
przedsiebiorczosé¢ akademicka,

— Wsparcie inwestycyjne dla nowopowstatych firm/start-up,

— Tworzenie nowej i rozwdj istniejgcej infrastruktury na rzecz rozwoju
gospodarczego — np. uporzgdkowanie, przygotowanie, czy uzbrojenie terenéw
inwestycyjnych,

— Internacjonalizacja dziatalnosci przedsiebiorstw oraz promocja gospodarcza i
turystyczna regionu (targi, wystawy, misje, wizyty studyjne).

2. Doradztwo w zakresie realizowania projektow 2z dziedziny tak zwanych
EKOINWESTYCJI. Ponad dwukrotnie wigksze $rodki na dziatania z dziedziny
ochrony $rodowiska zostaly przyznane na te wiasnie cele w programach
operacyjnych na lata 2014-2020. Dotychczas pula srodkéw na szeroko pojete
,dziatania ekologiczne” dla przedsigbiorcéw byta ograniczona, co ulegto zmianie w
nowej perspektywie budzetowej i stwarza duze szanse na rozwoj ustug doradczych
takze dla BBC. Gtowne planowane kierunki dziatan w zakresie obstugi B2B dla
ekoinwestycji bedzie mozna realizowa¢ poprzez:

a. Program Operacyijny Infrastruktura i Srodowisko

Priorytetowe inwestycje to poprawa efektywnosci energetycznej i wykorzystanie
odnawialnych zrédet energii w przedsiebiorstwach oraz rozwdj i wdrazanie
inteligentnych systemow dystrybucji.

b. Programy Regionalne (gtdwnie wojewddztwo Slaskie i matopolskie)

— Priorytetowe bedg dziatania majgce na celu poprawe stanu s$rodowiska
miejskiego, w tym rekultywacja terenéw zdegradowanych i redukcja
Zanieczyszczenia powietrza,

— Wsparcie inwestycji dotyczacych poprawy jakosci powietrza dla sektora MSP,
w tym instalacje i urzadzenia do redukcji zanieczyszczen powietrza, systemy
monitoringu powietrza,

— Realizowanie inwestycji z zakresu instalacji wykorzystujgcych odnawialne
zrodfa energii (fotowoltalika, mate elektrownie wodne, biomasa, elektrownie
wiatrowe),

— Promowanie efektywnosci energetycznej i uzycia odnawialnych zrodet energii
w przedsiebiorstwach. Efektywno$¢ energetyczna MSP (zmniejszenie strat
energii, ciepta, wody),

— Audyty energetyczne dla MSP.

c. Programy dostepne na biezaco z Woievyédzkich Funduszy Ochrony Srodowiska
oraz z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska.

3. Dotacje na ochrone dziedzictwa kulturowego.

BBC kontynuowa¢ bedzie wspétprace z instytucjami kultury, a przede wszystkim ze

zwigzkami wyznaniowymi w zakresie dotacji na renowacje zabytkowych obiektow

sakralnych oraz zabytkéw ruchomych (dzieta sztuki, ksiegozbiory itp.). Klientami

Spotki sg miedzy innymi Klasztory, Parafie, Muzea i inne instytucje, a mozliwosci

dotacyjne realizowane bedg z programow:

— Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko dla projektéow o wiekszej
wartosci,

DOKUMENT INFORMACYJNY



BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

— Programy Regionalne (gtéwnie wojewddztwo Slgskie i matopolskie),

— Program Rozwoju Obszarow Wiejskich — gtéwnie dla renowacji kosciotéw i
zabytkdw na terenach wiejskich,

— Dotacje budzetowe z Ministerstwa Kultury i Dziedzictwa Narodowego i inne
dostepne w zaleznosci od potrzeb i mozliwosci rynkowych.

4. Dotacje dla sektora MSP z Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na rozwéj matej
przedsiebiorczosci na terenach wiejskich oraz dla wiekszych projektow
inwestycyjnych z branzy przetwérstwa rolno-spozywczego. Srodki przeznaczone na
ten cel w nowej perspektywie budzetowej bedg wieksze niz w latach 2007-2013,
tak wiec mozliwosci ustug doradczych w tym zakresie rowniez bedg zwielokrotnione.

5. Samodzielne aplikowanie przez Spétke o dofinansowanie na nastepujgce rodzaje
dziatan:

— Wsparcie na stworzenie warunkéw sprzyjajgcych powstawaniu nowych i trwatych
miejsc pracy w regionie, szczegolnie poprzez zapewnienie dostepnosci do
doradztwa i kapitatu zewnetrznego dla oséb pragngcych zatozy¢ wiasng
dziatalnos¢ gospodarczg. BBC wykorzysta doswiadczenia i referencje uzyskane
w zwigzku ze zrealizowanym i rozliczonym programem aktywizacji lokalnej
spotecznosci ,Pierwszy biznes” i aplikowa¢ bedzie o dostepne instrumenty
finansowe, jak na przykfad preferencyjne pozyczki dla oséb planujgcych
rozpoczecie dziatalnosci gospodarczej lub bezzwrotne dotacje na rozpoczecie
dziatalnosci gospodarczej dla wyodrebnionych grup spotecznych. Monitorowane
bedg na biezgco mozliwosci dotacyjne z w Programu Operacyjnego Wiedza
Edukacja Rozwdj oraz z Regionalnych Programéw Operacyjnych,

— Wsparcie dostepu przedsigbiorstw do kapitatlu zewnetrznego poprzez rozwoj
instrumentow finansowych takich jak fundusze pozyczkowe i poreczeniowe. BBC
posiada w ofercie linie biznesowg w postaci udzielania mikropozyczek i zdobyto
doswiadczenia w tym segmencie ustug. W miare mozliwosci konkursowych
ztozona zostanie aplikacja o dofinansowanie takiej dziatalnosci,

— Wsparcie dostepu przedsiebiorstw do kapitatu na innowacje w ramach programu
POIR oraz z programéw regionalnych. Ogdlnie celem programowym takiego
wsparcia jest zwiekszenie dostepnosci i poszerzenie oferty w zakresie
instrumentéw finansowych dla MSP. Pozyskanie takiego finansowania przez
BBC stuzy¢ bedzie zapewnieniu kapitatu dla innowacyjnych przedsigbiorstw, w
szczegolnosci realizujgcych projekty zwigzane z komercjalizacjg wynikéw badan
naukowych i prac rozwojowych. Wsparcie kierowane bedzie do funduszy
kapitatowych typu private equity (PE), venture capital (VC), funduszy
podwyzszonego ryzyka typu Risk Sharing Finance Facility (RSFF), sieci aniotéw
biznesu oraz innych instytucji otoczenia biznesu. BBC wraz ze Spdtkg z grupy
kapitatowej ABS Investment S.A. spetniajg w petni kryteria ubiegania sie o takie
dofinansowanie. Finansowaniem objete zostang dziatania polegajgce przede
wszystkim na tworzeniu przedsiebiorstw na bazie innowacyjnych pomystéw oraz
zasileniu kapitatowym nowo powstatych firm. Ponadto pomoc skierowana bedzie
takze na rozw¢j platform i sieci wspotpracy kojarzgcych inwestoréw prywatnych z
przedsiebiorcami poszukujgcymi finansowania oraz ksztattowanie gotowosci
inwestycyjnej przedsiebiorcow (np. przygotowanie dokumentéw i analiz
niezbednych do pozyskania inwestora).

DOKUMENT INFORMACYJNY



BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

10.

Spdtka bedzie kontynuowata dziatania majgce na celu dywersyfikacje prowadzonej
dziatalnosci poprzez wprowadzenie nowych produktéw i ustug do ofert poprzez
zaciesnienie wspotpracy z partnerami biznesowymi. Dziatania Spoétki majg na celu
konsolidacje regionalnego rynku ustug konsultingowych oraz budowe grupy firm
doradczych zajmujgcych sie komplementarnymi ustugami. W celu zwiekszenia
obszaru dziatalnosci BBC kluczowy byt zakup blisko 20% akcji spétki AT GROUP
S.A. Wspotpraca z nowym partnerem biznesowym zwieksza mozliwos¢ oferowania
kompleksowych ustug dla spétek wchodzgcych w sktad grupy i klientow Spotki.
Bedg to produkty przeznaczone dla sektora rolniczego oraz dotacje i produkty
finansowe dla samorzaddéw na realizacje bardzo szerokiego wachlarza inwestycji i
ustug. Ten segment rynku dotychczas w matym stopniu obstugiwany byt przez BBC.

Spétka dazy do zwiekszenia zakresu ustug Autoryzowanego Doradcy w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect i Catalyst. W tym celu w
grudniu 2013 roku, Spétka zatrudnita dodatkowg osobe posiadajgcg certyfikat
Doradcy w ASO. Cel ten jest istotny do zrealizowania w naszej strategii, gdyz
gwarantuje stabilne przychody miesieczne, ktére pokrywajg znaczgca czesé
kosztéw miesiecznych ponoszonych przez BBC.

Na biezaco swiadczone bedg ustugi doradcze, w ktérych BBC wyspecjalizowato sie
w ostatnich latach poza funduszami pomocowymi, gfownie:

— Opracowywanie analiz ekonomiczno-finansowych (biznes plany, due diligance,
analizy optacalnosci itp.),

— Wykonywanie wycen finansowych przedsigbiorstw — gtéwnie znakow
towarowych, wycen udziatow i innych wartosci niematerialnych i prawnych,

— Organizowanie finansowania dtuznego dla przedsiebiorcow (kredyty, pozyczki,
leasingi itp),

— Badania marketingowe, analizy rynkowe i branzowe, strategie rozwoju itp.

Zarzad Spoiki prowadzi rowniez dziatania w zakresie zwiekszenia wartosci portfela
inwestycyjnego, poprzez nabywanie akcji nowych podmiotéw zaréwno znajdujgcych
sie w publicznym obrocie jak i perspektywicznych, rozwijajgcych sie spotek, ktére
zamierzajg upubliczni¢ swoje instrumenty finansowe. Na ten cel Zarzad zamierza
przeznaczy¢ czesc srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii C.

Bardzo waznym elementem strategii sg rowniez decyzje zwigzane z politykg
dywidendowg Spdiki na lata 2014-2016. Wedtug przedstawionych zatozen, Zarzad
bedzie rekomendowat przeznaczanie od 25% do 50% zysku Spétki na wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy.

5) Cele emisyjne

Srodki finansowe pozyskane w drodze emisji akcji seri C przeznaczone
zostang/zostaty na dwa zasadnicze cele:

1. Przygotowanie Spétki do nowej perspektywy budzetowej Unii Europejskiej na lata
2014-2020, w tym stworzenie zespotu specjalistdbw, szkolenia produktowe w
zakresie nowych programoéw dotacyjnych oraz przeprowadzenie dziatah
marketingowo — promocyjnych, w tym:

Koszty wzrostu zatrudnienia — 30% wartosci emisji,

Koszty marketingowo-promocyjne — 10% wartosci emisiji,

Szkolenia — 10% wartosci emisji,

Sprzet i oprogramowanie- 5% wartosci emisiji,

— Konsultacje specjalistyczne i ustugi obce — 15% wartosci emisiji.
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2. Wzrost wartosci portfela inwestycyjnego Spotki, poprzez nabycie akcji badz
udziatow nowych spétek oraz zwiekszenie zaangazowania w podmiotach, ktérych
instrumenty finansowe Spétka obecnie posiada:

— 30% warto$ci emisji.

12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gfoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami posiadanymi
przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gftoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz liczba akcji % kapitalu liczba gtoséw % glosow

ABS Investment S.A. 2.610.035 65,17% 2.610.035 65,17%

Integra Sp. z 0.0. Invest 209.000 5,22% 209.000 5,22%
S.K.A.

Pozostali 1.185.965 29,61% 1.185.965 29,61%

kacznie 4.050.000 100,00% 4.050.000 100,00%

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej
wiadomosci przez akcjonariuszy. Informacje dotyczgce posiadanych akgcji i liczby gtoséw z
akcji przez Integra Sp. z o.0. Invest S.K.A. zostaty podane w oparciu o przekazane do
publicznej wiadomos$ci zawiadomienie akcjonariusza z dnia 1 lipca 2014 roku (ESPI nr
12/2014 z dnia 1 lipca 2014 r.). Z kolei udziat w kapitale zaktadowym oraz gtosach zostat
obliczony w oparciu o aktualng liczbe akcji i gtoséw z tych akciji.
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13.Informacje dodatkowe

13.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
400.500,00 zt (czterysta tysiecy pieéset ztotych 00/100) i dzieli sie na:

a) 2.500.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zf kazda,
b) 1.175.000 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 260.000 akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 70.000 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

13.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione sg na jego stronie internetowej, pod
adresem: www.bbc-polska.com.

Zamieszczone zostaly nastepujgce pozycje:
- Tekst jednolity Statutu Spotki,
- Aktualny odpis z Rejestru Przedsigbiorcow KRS,
- Regulamin Zarzgdu,
- Regulamin Rady Nadzorczej.

Powyzsze dokumenty dostepne sg réwniez w siedzibie spoétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A. w Bielsku-Biatej przy ulicy Warszawskiej 153.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej
wiadomosci w drodze raportéw biezgcych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku
NewConnect www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Emitenta www.bbc-
polska.com. W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoly z Walnych Zgromadzen
Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogg przeglgdac ksiege protokotow, a
takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzgd Spoétki odpiséw uchwat.
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14.Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

14.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego
dokumentu informacyjnego Ilub dokumentu informacyjnego dla tych
instrumentéw finansowych Ilub instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny sporzadzony dnia
30 pazdziernika 2012 roku na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect akcji serii A i B, znalez¢ mozna na stronach internetowych:
- Emitenta — www.bbc-polska.com
- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, rynku NewConnect -
www.newconnect.pl

14.2. Okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z
obowiazujacymi emitenta przepisami

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sg do publicznej
wiadomosci w drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (EBI). Tym samym udostepnione sg na stronie
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu rynku NewConnect www.newconnect.pl.
Raporty te znajduja sie réwniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spéiki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed
sporzgdzeniem niniejszego dokumentu informacyjnego w ciggu ostatnich 12 miesiecy byty:

- Raport kwartalny spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. za lll kwartat 2014
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
105/2014) dnia 14.11.2014 .

- Raport kwartalny spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. za Il kwartat 2014
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
80/2014) dnia 12.08.2014 r.

- Raport roczny spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. za rok obrotowy 2013
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
44/2014) dnia 23.05.2013 r.

- Raport kwartalny spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.za | kwartat 2014
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
42/2014) dnia 07.05.2014 r.

- Raport kwartalny spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. za IV kwartat 2013
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
13/2014) dnia 07.02.2014 r.

- Raport kwartalny spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.za lll kwartat 2013
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
88/2013) dnia 07.11.2013 r.

- Raport kwartalny spoétki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A.za Il kwartat 2013
roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr
32/2013) dnia 08.08.2013 r.
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.11.2014 godz. 13:40:07
Numer KRS: 0000352910

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 30.03.2010
Ostatni wpis |Numer wpisu 9 Data dokonania wpisu 16.09.2014
Sygnatura akt BB.VIII NS-REJ.KRS/8419/14/915
Oenaczenie sadu SAD REJONOWY BI ELSKU-BIALEJ, VI I WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2,Numer REGON/NIP REGON: 241302763, NIP: 9372604213
3.Firma, pod ktéra spolka dziala BESKIDZKIE Bl URD CONSULTINGOWE SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wezesniejszej rejestracii
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dzialalnoéé  [NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spélki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BI ALA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA

2.Adres ul. WARSZAWSKA, nr 153, lok. ---, migjsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300, poczta BIELSKO-BIALA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

DOKUMENT INFORMACYJNY



| ¢ BESKIDZKIE
8 BIURO
CONSULTINGOWE Strona @ 60

Identyfikator wydruku: RP/352910/9/20141127134007 Strona 2 z 10

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie 1 08 WRZESNIA 2009 R., REPERTORI UM A NUMER 5282/2009 NOTARIUSZ ROZALIA GOLBA-
statutu DORAK, KANCELARIA NOTARIALNA ROZALIA GOLBA-DORAK | BEATA FIRYN S.C. W BIELSKU-
BIALEJ

2 - 14.05.2012 R.,AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4267/2012, NOTARIUSZ
JAROSEAW STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA - DARI USZ WOJCI ECH RZADKOWSKI,
JAROSEAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI ALA UL.
CIESZYNSKA 8

- ZMIANA §8, §9, §11, §17, §22, §27, §29, §32, §39,

- UCHYLENIE §31;

-10.08.2012 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 7077/2012, NOTARIUSZ
JAROSEAW STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA - DARI USZ WOJCIECH RZADKOWSKI,
JAROSEAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI ALA UL.
CIESZYNSKA 8

- ZMIANA §8 | §9.

3 24 CZERWCA 2013 R. REPERTORIUM A 3137/2013, NOTARIUSZ OLGA MALACHWIEJ,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BI ALEJ (43-300), UL. 3 MAJA 19.

ZMIENIONO: ARTYKUL 10

4 19 GRUDNIA 2014 R. REPERTORIUM A 7119/2013, NOTARIUSZ OLGA MALACHWIEJ,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BI ALEJ (43-300), UL. 3 MAJA 19

ZMIENIONO: ARTYKUL 8 UST. 1, ARTYKUE 9 UST. 1, ARTYKUL 9 UST. 2, ARTYKUE 13 UST. 1,
ARTYKUL 22 W CALOSCI, ARTYKUL 34 UST. 1, A TAKZE DOKONANO KOREKTY OMYEKI
PISARSKIEJ W TYTULE DZIALU VII

5 4.06.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 2786/2014, NOTARIUSZ OLGA
MAEACHWI EJ, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALEJ PRZY UL. 3 MAJA 19

- ZMIENIONO ARTYKUL 8 UST. 1 | ARTYKUL 9 UST. 1, UCHWALA ZARZADU PODJETA W
TRYBIE ART. 310 KSH.

6 25.06.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 3345/2014, NOTARIUSZ OLGA
MAEACHWI EJ, KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALEJ PRZY UL. 3 MAJA 19
- ZMIENIONO ARTYKUE 8 UST 1 | ARTYKUE 9 UST. 1.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akdji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spoétki
1.Okreélenie okolicznosci powstania POLACZENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz SPOEKA POWSTAEA W WYNIKU POEACZENIA PRZEZ ZAWIAZANIE NOWEJ SPOEKI, W TRYBIE ART.
informacja o uchwale 491-516 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, SPOLEK "BESKIDZKIEGO BIURA CONSULTINGOWEGO

SP. Z 0.0." Z SIEDZIBA W BIELSKU-BIALEJ, BESKI DZKIEGO BIURA CONSULTINGOWEGO CAPITAL
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W BIELSKU-BIALEJ | BESKIDZKIEGO BIURA CONSULTINGOWEGO CENTER
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W BIELSKU-BIALEJ, NA MOCY UCHWAL. PODJETYCH PRZEZ ZGROMADZENIA
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WSPOLNIKOW SPOEEK £ ACZACYCH SIE, W DNIU 08 WRZESNIA 2009 ROKU.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Qchrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktoérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

"BESKIDZKIE Bl URO CONSULTINGOWE SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA"

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000144673
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr AXERER
5.Numer REGON 072262422
2 1.Nazwa lub firma BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE CENTER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWI EDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000231781
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr aaiaininie
5.Numer REGON 100014714

3 1.Nazwa lub firma

BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000272965
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr NERANE,
5.Numer REGON 240567821

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 400 500,00 Z&.
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 275 625,00 Z&.
3.Liczba akcji wszystkich emisji 4005000
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wptaconego  [400 500,00 Z&
6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia [------
kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0Okreslenie wartosci akcji objetych za 12 000,00 Z&
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji
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1 1.Nazwa serii akcji SERIA A
2.liczba akcji w danej serii 2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akeji w danej serii

1175000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.liczba akcji w danej serii

260000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akeji w danej serii

70000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W I M ENIU SPOEKI UPRAWNIONY JEST KAZDY CZtONEK
ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PUKOWIEC
2.Imiona BOGDAN JAN
3.Numer PESEL/ REGON 65091502516
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4.Numer KRS A

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JARCSZ

2.Imiona

StAWOMIR PAWEL

3.Numer PESEL/ REGON

69090107956

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujgacym

WI CEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

4 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko DUDEK
2.Imiona MACIEJ MARIAN
3.Numer PESEL 69112004775
2 1.Nazwisko BUDNY
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 80032215357
3 1.Nazwisko DAMEK
2.Imiona MICHAE MARCIN
3.Numer PESEL 85073102031
4 1.Nazwisko CHRAPEK
2.Imiona JAN PIOTR
3.Numer PESEL 67011800696
5 1.Nazwisko BUDZI SZ
2.Imiona PIOTR PAWEL
3.Numer PESEL 61121104075

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
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1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy

46, 11, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PLODOW ROLNYCH,
ZYWYCH ZWIERZAT, SUROWCOW DLA PRZEMYSLU TEKSTYLNEGO | POLPRODUKTOW

46, 12, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW, RUD, METAL |
CHEMIKALI OW PRZEMYSEOWYCH

46, 13, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA DREWNA | MATERIALOW
BUDOWLANYCH

4 46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW | SAMOLOTOW

5 46, 15, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA MEBLI, ARTYKUEOW
GOSPODARSTWA DOMOWEGO | DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH

6 46, 16, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW TEKSTYLNYCH,
ODZIEZY, WYROBOW FUTRZARSKICH, OBUWIA | ARTYKUEOW SKORZANYCH

7 46, 17, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA ZYWNOSCI, NAPOJOW |
WYROBOW TYTONIOWYCH

8 46, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECJALI ZUJACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

9 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAJU

10 |52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

11 52, 22, A, DZI ALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT MORSKI

12 |52, 22, B, DZIALALNOSC USLtUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT SRODLADOWY

13 |52, 23, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LOTNICZY

14 52, 29, B, DZIALALNOSC SRODLADOWYCH AGENCJI TRANSPORTOWYCH

15 |52, 29, C, DZI ALALNOSC POZOSTALYCH AGENCJI TRANSPORTOWYCH

16 |53, 20, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC POCZTOWA | KURI ERSKA

17 |58, 11, Z WYDAWANIE KSIAZEK

18 |58, 12, Z WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LI ST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

19 |58, 13, Z WYDAWANIE GAZET

20 (58, 14, Z WYDAWANIE CZASOPI SM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

21 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

22 |58, 21, Z DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

23 |58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOST At EGO OPROGRAMOWANIA

24 (59, 11, Z DZIALALNOSC ZWI AZANA Z PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW
TELEWI ZYJNYCH

25 (59, 12, Z DZIALALNOSE POSTPRODUKCYJNA ZWIAZANA Z FILMAMI, NAGRANIAMI WIDEO |
PROGRAMAMI TELEWIZYJNYMI

26 59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z DYSTRYBUCUJA FILMOW, NAGRAN WIDEO |
PROGRAMOW TELEWIZYIJNYCH

27 |59, 14, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z PROJEKCUA FILMOW

28 59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRES| E NAGRAN DZWIEKOWYCH | MUZYCZNYCH

29 (62, 01, Z DZIALALNOSC ZWI AZANA Z OPROGRAMOWANIEM

30 (62, 02, Z DZIALALNOSC ZWI AZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESI E INFORMATYKI

31 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z ZARZADZANI EM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

32 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI|
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

33 63, 11, Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANI E STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC

34 63, 12, Z DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

35 |63, 91, Z DZIALALNOSC AGENCII INFORVIACYJNYCH
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36 (63, 99, Z POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYF KOWANA

37 |64, 19, Z POZOSTALE POSREDNICTWO PIENI EZNE

38 |64, 91, Z LEASING FINANSOWY

39 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

40 |64, 99, Z POZOSTALA FINANSOWA DZI At ALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFI KOWANA, Z WYrACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

41 66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

42 |66, 21, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z OCENA RYZYKA | SZACOWANIEM PONIESIONYCH STRAT

43 |66, 29, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA | FUNDUSZE
EMERYTALNE

44 68, 10, Z KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

45 (68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

46 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

47 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA

48 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

49 |71, 11, Z DZIALALNOSC W ZAKRES| E ARCHITEKTURY

50 (71, 12, Z DZIALALNOSC W ZAKRESI E INZYNIERI| | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

51 71, 20, A, BADANIA | ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI

52 (71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

53 |72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGI |

54 |72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTAEYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

55 |72, 20, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE NAUK SPOLECZNYCH |
HUMANISTYCZNYCH

56 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCJI REKLAMOWYCH

57 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO |
TELEWI ZJI

58 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

59 (73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

60 (73, 12, D, POSREDNI CTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

61 73, 20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ

62 |74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESI E SPECJALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

63 |74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

64 |74, 30, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z TEUMACZENIAMI

65 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

66 |77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKI M

67 |78, 10, Z DZIALALNOSC ZWI AZANA Z WYSZUKIWANIEM MI EJSC PRACY | POZYSKIWANI EM
PRACOWNIKOW

68 |78, 20, Z, DZIALALNOSC AGENCJI PRACY TYMCZASOWE)
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69 78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWI AZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
70 81, 30, Z DZIALALNOSC UStUGOWA ZWI AZANA Z ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZI ELENI

74 82, 11, Z, DZIALALNOSC USLtUGOWA ZWI AZANA Z ADMINISTRACYJINA OBSLUGA BIURA

72 82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW | POZOSTAXA
SPECUJALISTYCZNA DZI At ALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE Bl URA

73 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

74 82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z ORGANIZACJA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

75 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWI ADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE

76 82, 99, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENI E DZI AL ALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

G4 85, 52, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI ARTYSTYCZNEJ

78 85, 53, Z, POZASZKOLNE FORMY EDUKAGJI Z ZAKRESU NAUKI JAZDY | PILOTAZU

79 85, 59, A, NAUKA JEZYKOW OBCYCH
80 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

81 85, 60, Z, DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACJE

82 90, 01, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z WYSTAWI ANIEM PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH

83 90, 02, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA WYSTAWIANI E PRZEDSTAWIEN ARTYSTYCZNYCH

b3

96, 04, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWI AZANA Z POPRAWA KONDYCJI FIZYCZNEJ

85 96, 09, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIE | NDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 25.05.2011 01.01.2010 - 09.04.2010
[QEEic00 sprawozaant 2 25.05.2011 30.03.2010 - 31.12.2010
finansowego

3 01.10.2012 1.01.2011 - 31.12.2011

4 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

5 05.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 e 30.03.2010 - 31.12.2010
Deabaoiewi gt 2 sewan 1.01.2011 - 31.12.2011

3 e 01.01.2012 - 31.12.2012

4 TAREN OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 iniinai 01.01.2010 - 09.04.2010
polbostatonlon o 2 srens 30.03.2010 - 31.12.2010
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 1.01.2011 - 31.12.2011

4 LS 8 01.01.2012 - 31.12.2012

L3 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu 1 AR 30.03.2010 - 31.12.2010
Shigecacatia Zcziatalo A e 1.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu

3 LaS e 01.01.2012 - 31.12.2012

4 - OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postgpowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpiséw
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 27.11.2014

adres strony internetowej, na ktérej sg dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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15.2. Statut Spotki

STATUT

SPOLKI
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE
SPOLKA AKCYJNA

tekst jednolity

Bielsko-Biata, 2014 rok

DOKUMENT INFORMACYJNY



BESKIDZKIE
3BC &

CONSULTINGOWE Strona
l. OSWIADCZENIE O ZAWIAZANIU SPOLKI AKCYJNEJ

Stawajgcy (zwani dalej Wspdlnikami lub Akcjonariuszami) oswiadczaja, ze celem prowadzenia
dziatalnosci zarobkowej zawigzujg niniejszym Spotke Akcyjng i nadajg jej Statut o ponizszej
tresci.

.  POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.

Spoétka dziata pod firmg: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spotka Akcyjna. Spotka moze
uzywac w obrocie skrotu firmy Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. W dalszej czesci Statutu
Spétka Akcyjna, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zwana bedzie Spotka.

Artykut 2.
Siedzibg Spofki jest Bielsko-Biata.

Artykut 3.
1. Zatozycielami spétki sa:
1) Bogdan Pukowiec;
2) Stawomir Jarosz;
3) AUXILIUM Kancelaria Biegtych Rewidentéw Spétka Akcyjna;
4) Robert Jaruga,
5) Maciej Dudek;
6) Jerzy Pryszcz;

2. Spoétka powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 491-516 kodeksu spétek handlowych,
spofek Beskidzkiego Biura Consultingowego Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej,
Beskidzkiego Biura Consultingowego Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej i
Beskidzkiego Biura Consultingowego Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

3. W zwigzku z trescig ust. 2 i stosownie do art. 494 §1 kodeksu spoétek handlowych, z dniem
wpisu do odpowiedniego rejestru Spotka staje sie podmiotem wszelkich praw i obowigzkéw
spofek, o ktérych mowa w ust. 2, a uczestniczagcy w potgczeniu Wspdlnicy (Zatozyciele)
stajg sie Akcjonariuszami Spotki.

Artykut 4.

Spétka dziata na podstawie kodeksu spotek handlowych i innych wiasciwych przepiséw prawa
polskiego.

Artykut 5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica.
2. Spotka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i zagranica, jak
réwniez tworzy¢ i przystepowaé do spoétek prawa handlowego i cywilnego.

Artykut 6.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z polska klasyfikacjg dziatalnosci (PKD) jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)

25)
26)
27)

28)
29)

Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza ptodéw rolnych, zywych zwierzat,
surowcéw dla przemystu tekstylnego i pétproduktow — 46.11.Z

Dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych — 46.12.Z

Dziatalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatbw budowlanych
—46.13.Z

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych,
statkow i samolotéw — 46.14.Z

Dziatalno$¢ agentdow zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutdw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobéw metalowych — 46.15.Z

Dziafalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutdéw skérzanych — 46.16.Z

Dziatalno$¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow
tytoniowych — 46.17.Z

Dziatalno$¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych
towarow — 46.18.Z

Dziaftalno$¢ agentdw zajmujagcych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju —
46.19.Z

Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy — 52.21.Z

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport morski — 52.22.A

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport srodlgdowy — 52.22.B

Dziafalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lotniczy — 52.23.Z

Dziafalnos¢ srédlgdowych agenciji transportowych — 52.29.B

Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych — 52.29.C

Pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska — 53.20.Z

Wydawanie ksigzek — 58.11.Z

Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) — 58.12.Z
Wydawanie gazet — 58.13.Z

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow — 58.14.Z

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza — 58.19.Z

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych — 58.21.Z

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania — 58.29.Z
Dziatalno$¢ zwigzana z produkcijg filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych
—59.11.7

Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi — 59.12.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych
—59.13.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z projekcjg filméw — 59.14.Z

Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — 59.20.Z

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem — 62.01.Z
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30)
31)
32)

33)

34)
35)
36)

37)
38)
39)
40)

41)

42)
43)

44)
45)
46)

47)
48)

49)
50)
51)
52)
53)
54)
55)

56)
57)

58)
59)

60)

Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — 62.02.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi — 62.03.Z
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych — 62.09.Z

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ — 63.11.Z

Dziatalnos¢ portali internetowych — 63.12.Z

Dziatalnos¢ agencji informacyjnych — 63.91.Z

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana — 63.99.Z

Pozostate posrednictwo pieniezne — 64.19.Z

Leasing finansowy — 64.91.Z

Pozostate formy udzielania kredytéw — 64.92.Z

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczeh i funduszéw emerytalnych — 64.99.Z

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych — 66.19.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat — 66.21.Z
Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne —
66.29.Z

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — 68.10.Z

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z
Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingdw
finansowych — 70.10.Z

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — 70.21.Z

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania — 70.22.Z

Dziatalno$¢ w zakresie architektury — 71.11.Z

Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne — 71.12.Z
Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci — 71.20.A

Pozostate badania i analizy techniczne — 71.20.B

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii — 72.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych — 72.19.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych — 72.20.Z

Dziatalno$¢ agencji reklamowych — 73.11.Z

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji —
73.12.A

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych —
73.12.B

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet) — 73.12.C

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach —
73.12.D

DOKUMENT INFORMACYJNY



BESKIDZKIE
d BIURO
CONSULTINGOWE Strona

61)
62)
63)
64)
65)

66)
67)

68)
69)
70)
71)
72)

73)
74)
75)
76)

77)
78)
79)
80)
81)
82)
83)
84)
85)

V.

Badanie rynku i opinii publicznej — 73.20.Z

Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z

Dziatalnos¢ fotograficzna — 74.20.Z

Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami — 74.30.Z

Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — 74.90.Z

Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim — 77.40.Z

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow
— 78.10.Z

Dziatalno$¢ agenciji pracy tymczasowej — 78.20.Z

Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw — 78.30.Z
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni — 81.30.Z
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura — 82.11.Z
Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura — 82.19.Z

Dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center) — 82.20.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw — 82.30.Z
Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe — 82.91.Z
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana — 82.99.Z

Pozaszkolne formy edukacji artystycznej — 85.52.Z

Pozaszkolne formy edukacji z zakresu nauki jazdy i pilotazu — 85.53.Z

Nauka jezykow obcych — 85.59.A

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — 85.59.B
Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje — 85.60.Z

Dziatalnos¢ zwigzana z wystawianiem przedstawien artystycznych — 90.01.Z
Dziatalno$¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych — 90.02.Z
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poprawg kondyc;ji fizycznej — 96.04.Z

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — 96.09.Z

KAPITAL SPOLKI

Artykut 8.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 400.500,00 PLN (czterysta tysiecy piecset ztotych).

2. W Spoétce tworzy sie réwniez kapitat zapasowy, dodatkowy kapitat rezerwowy i fundusz
inwestycyjny. Przeznaczanie srodkéw na kapitaty i fundusze, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie, nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, a o0 sposobie ich wykorzystania
decyduje Zarzad, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia inaczej nie stanowi. Nie dotyczy to
kapitatu zapasowego, do ktérego stosuje sie reguly przewidziane w art. 396 kodeksu
spoétek handlowych.

3. Spodtka, na podstawie stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia, moze tworzy¢ inne niz
okreslone w ust. 2 kapitaty i fundusze, decydujgc jednoczesnie o sposobie ich zasilania i
zasadach wydatkowania zgromadzonych na nich srodkow.
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1)
2)
3)
4)
5)

6)

Artykut 9.
Kapitat zakladowy Spdtki dzieli sie na 2500000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji na
okaziciela serii A, o numerach od 0000001 do 2500000, o wartosci nominalnej 0,10 z
(zero ziotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja, 1175000 (milion sto siedemdziesigt piec
tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 1175000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ziotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja, 260000 (dwiescie
szescdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii C o numerach od 000001 do 260000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ziotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz 70000
(siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o numerach od 00001 do 70000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja.
Wszystkie akcje serii A wymienione w ust. 1 obejmujg osoby wymienione w art. 3 Statutu
(Zatozyciele), zgodnie z parytetem wymiany udziatéw spétek, ustalonym w planie
potgczenia spétek z dnia 27 maja 2009 r., ogtoszonym w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym nr 130 (3233) z dnia 07 lipca 2009 roku, czyli:
pierwszy z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 1.093.500 (jeden milion
dziewieédziesiat trzy tysigce piecset) akcji serii A o numerach od 0000001 do 1093500;
drugi z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 1.094.000 (jeden milion
dziewigcdziesiagt cztery tysigce) akcji serii A o numerach od 1093501 do 2187500;
trzeci z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 250.000 (dwiescie
piec¢dziesiat tysiecy) akcji serii A o numerach od 2187501 do 2437500;
czwarty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 25.000 (dwadziescia pie¢
tysiecy) akgji serii A 0 numerach od 2437501 do 2462500;
piaty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 25.000 (dwadziescia pie¢
tysiecy) akgji serii A o numerach od 2462501 do 2487500;
szo6sty z Akcjonariuszy wskazanych w ust. 3 Statutu obejmuje 12.500 (dwanascie tysiecy
piec€) akcji serii A o numerach od 2487500 do 2500000;

Artykut 10.

Zarzad Spdtki jest uprawniony, w terminie trzech lat od dnia zarejestrowania zmiany
Statutu Spdtki upowazniajgcej Zarzgd do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, do podwyzszenia na zasadach przewidzianych w art. 444-447
kodeksu spotek handlowych kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz
275.625,00 z. Zarzad moze wykonaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen.

W ramach kapitatu docelowego Zarzgd moze wydawaé akcje imienne lub na okaziciela,
zaréwno za wkfady pieniezne, jak i niepieniezne. Zarzgd moze emitowac réwniez warranty
subskrypcyjne.

W ramach subskrypcji akcji w zakresie kapitatu docelowego Zarzad, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, moze w interesie Spotki pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci lub w czesci.

Na kazdorazowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
Zarzad zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej.”

Artykut 11.
Akcje na okaziciela podlegajg zamianie na akcje imienne wylgcznie na wniosek
Akcjonariusza i za zgodg Zarzadu. Akcje imienne podlegajg rowniez zamianie na akcje na
okaziciela, wytgcznie na wniosek Akcjonariusza i za zgodg Zarzadu.
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2. Zbywanie akcji imiennych wymaga zgody Spétki. Zgode wyraza Zarzad.

Artykut 12.

Jezeli akcje imienne zamierza zby¢ jeden z Zatozycieli, prawo pierwokupu, opisane w art. 11
ust. 9 przystuguje w pierwszej kolejnosci pozostalym Zatozycielom. Dopiero w razie
nieskorzystania przez Zatozycieli z prawa pierwokupu lub skorzystania przez nich z tego prawa
tylko w czesci, prawo pierwokupu pozostatej czesci akcji przystuguje pozostatym
Akcjonariuszom posiadajgcym akcje imienne, na rowni z Zalozycielami, na zasadach
przewidzianych w art. 11 ust. 10.

Artykut 13.

1. Spadkobiercy Akcjonariuszy — osob fizycznych dziedziczg posiadane przez nich akcje
Spéiki bez ograniczen, zgodnie z obowigzujgcym ich porzgdkiem dziedziczenia.

2. Nastepcy lub kontynuatorzy prawni innych niz wymienieni w ust. 1 Akcjonariusze Spofki,
bez wzgledu na rodzaj lub tytut prawny nastepstwa lub kontynuacji, mogg objg¢ akcje
imienne Spoétki wytacznie za zgodg Zarzadu.

3. W przypadku gdy Zarzad nie wyrazi zgody, o ktdérej mowa w ust. 2, do bedacych jej
przedmiotem akcji imiennych, w zakresie wyliczenia naleznego nastepcom prawnym lub
kontynuatorom wynagrodzenia stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu o
umorzeniu akcji.

Artykut 14.

1. Akcje Spotki mogg by¢é umarzane za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spétke za wynagrodzeniem, a na wniosek Akcjonariusza takze bez wynagrodzenia
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie akcji wymaga uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podijetej
wigkszoscig ¥ oddanych gloséw (z zastrzezeniem art. 33 ust. 2 pkt 8) oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego, chyba ze prawo nie wymaga w danym przypadku obnizenia kapitatu
zakfadowego.

2. Umorzenie przymusowe nastepuje w przypadku:

1) Dziatania Akcjonariusza na szkode Spotki, co stwierdza Walne Zgromadzenie w
uchwale podijetej z wytgczeniem Akcjonariusza, ktérego przestanka umorzenia dotyczy;

2) Ogtoszenia upadiosci lub likwidacji Akcjonariusza, o czym Walne Zgromadzenie moze
zdecydowaC w uchwale podjetej z wytgczeniem Akcjonariusza, ktorego przestanka
umorzenia dotyczy;

3) Wskazanym w art. 13 ust. 3.

3. Zarzad moze postanowi¢c o przyznaniu Akcjonariuszowi, ktérego akcje podlegajg
umorzeniu, $wiadectw uzytkowych bez okreélania ich wartoéci nominalnej. Swiadectwa
uzytkowe mogg by¢ imienne lub na okaziciela. Do zbywania imiennych $wiadectw
uzytkowych stosuje sie odpowiednio przepisy o zbywaniu akgcji imiennych.

4. W sprawach opisanych w ust. 2 pkt 2-3, nie jest wymagana uchwata Walnego
Zgromadzenia, stosownie do art. 359 §6 kodeksu spoétek handlowych. Wynagrodzenie za
akcje umorzone ustala wowczas Rada Nadzorcza.
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Artykut 15.
1. Zastawienie akcji imiennych i ustanowienie na nich uzytkowania wymaga zgody Spoiki.
Zgode wyraza Zarzad.
2. Zastawnik i uzytkownik akcji mogg wykonywaé prawo gtosu z akcji wytgcznie za zgodag
Zarzadu, ktéra w kazdej chwili moze zosta¢ odwotana bez podania przyczyny.

V. WLADZE SPOLKI

Artykut 16.
Wiadzami Spofki sg;
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
Artykut 17.

Zarzad Spdiki jest wieloosobowy i sktada sie od dwéch do trzech Czionkéw. Kadencja Zarzadu
trwa piec lat, chyba ze uchwata o powotaniu Cztonkéw Zarzadu lub akt ich powotania stanowi
inaczej.

Artykut 18.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotkg z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wiadz Spoiki.

2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone poszczegdlnym jego
Czionkom okresla szczegdtowo Regulamin Zarzadu.

3. Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat, zwyktg wiekszoscig gtoséw. W razie réwnosci
gtoséw decyduje Prezes Zarzadu.

Artykut 19.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki uprawnionych jest kazdy z Cztonkéw Zarzadu
dziatajgcy samodzielnie.

Artykut 20.

1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z Cztonkami Zarzadu, ustala ich
wynagrodzenie i reprezentuje Spotke w sporach z Czionkami Zarzgdu. Rada Nadzorcza
moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej Czionkdw do dokonania takich
czynno$ci prawnych.

2. Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi. Uprawnienia pracodawcy w stosunku do
pracownikéw Spotki wykonuje kazdy z Cztonkdéw Zarzadu, ktéry w szczegolnosci zawiera i
rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala wynagrodzenie na zasadach okreslonych
przez obowigzujgce przepisy.
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Artykut 21.

Zarzad upowazniony jest, za zgodg Rady Nadzorczej, do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada Srodki
wystarczajgce na wypfate, w trybie i na zasadach okreslonych w art. 349 kodeksu spotek
handlowych.

RADA NADZORCZA

Artykut 22.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu Czionkéw. Kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej trwa piec¢ lat, chyba ze uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja
poszczegodlnych Czionkéw Rady Nadzorczej nie musi by¢ réwna. Czionkéw Rady
Nadzorczej powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach Walne Zgromadzenie.

2. Liczbe Czlonkéw Rady Nadzorczej i czas trwania ich kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

3. W przypadku, gdy z jakiejkolwiek przyczyny miejsce w Radzie Nadzorczej zostanie
opréznione, Rada Nadzorcza uprawniona jest do uzupetnienia swojego sktadu do
wymaganej przepisami prawa liczby. W takim wypadku kazdy z Czionkéw Rady
Nadzorczej uprawniony jest do zgtoszenia po jednym kandydacie do Rady Nadzorczej.
Czlonkiem Rady Nadzorczej zostaje osoba, ktéra w glosowaniu tajnym uzyskata najwiecej
gtosow Czionkow Rady.

Artykut 23.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy ustepujgcej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy jej obradom, bez prawa gtosu — chyba Ze zostat
ponownie do Rady wybrany — do chwili wyboru nowego Przewodniczgcego.

Artykut 24.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady na pisemny
wniosek Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed
uptywem trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku.

Artykut 25.

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Czionkdw
doreczone co najmniej na trzy dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Zaproszenie
wystane moze by¢ na piSmie lub za posrednictwem srodka porozumiewania sie na
odlegtosé.

2. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegios¢, jezeli wszyscy Cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg zgode na taki tryb podejmowania uchwat.

3. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséow oddanych, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej Czionkdw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali
zaproszeni. W razie réwnosci gtoséw decyduje Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
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4. W przypadku glosowania pisemnego lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego

porozumiewania sie na odlegtos¢, uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
oddanych, jezeli wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali pisemnie powiadomieni o
tredci projektu uchwaty. W razie réwnosci gtosow decyduje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegotowy tryb dziatania.
Regulamin zatwierdza Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Artykut 26.

Rada Nadzorcza moze delegowac¢ swoich Czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegoblnych czynnosci nadzorczych.

W przypadku zawieszenia lub odwotania Czionka lub Czionkéw Zarzadu, Rada moze
delegowaé jednego lub kilku swoich Czionkéw do czasowego petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu.

Jesli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi
grupami, Cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogg delegowac¢ jednego Cztonka
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 27.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spofki.
Oprécz spraw wskazanych w ustawie, oraz spraw wskazanych w innych postanowieniach
Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) Zatwierdzanie kierunkéw rozwoju Spofki i programéw jej dziatania.

2) Ocena rocznego sprawozdania finansowego, oraz rocznego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

3) Wybodr biegtego rewidenta badajgcego roczne sprawozdanie finansowe Spéiki.

4) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1 i pkt 2.

5) Wyrazanie opinii i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu zasad
przygotowanych przez Zarzad, a dotyczgcych podziatu zysku, w tym okreslania
kwoty przeznaczonej na wptaty na poszczegdlne fundusze, kwoty
przeznaczone na dywidendy i termindw wypfaty dywidend, lub zasad pokrycia
strat.

6) Powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu.

7) Ustalanie wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzadu.

8) Delegowanie czasowe Czionkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci
Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego lub czesci Zarzadu lub gdy
Zarzad z innych powodow nie moze dziata¢, w tym takze w przypadku ztozenia
rezygnacji przez Cztonka lub Cztonkéw Zarzgdu.

3. Rada Nadzorcza upowazniona jest do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub

wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia.

Czionkowie Zarzgdu obowigzani sg wzig¢ udziat w posiedzeniach Rady i sktada¢ stosowne
wyjasnienia, ilekro¢ Rada lub jej Przewodniczacy podejmie takg decyzje.
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WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 28.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd w terminie najpdzniej szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje rowniez rada
Nadzorcza, o mile Zarzad nie zrobi tego w przewidzianym prawem terminie.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoftuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub jej Przewodniczgcego, a takze na wniosek Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwota¢ réwniez Rada Nadzorcza, ilekro¢ uzna
to za wskazane, a takze Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe
kapitatu zakladowego lub dysponujgcy co najmniej potowg gtoséw w Spotlce. W tym
ostatnim przypadku Akcjonariusz lub Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego obrad
Walnego Zgromadzenia.

3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2.

4. Akcjonariusz lub Akcjonariusze bedacy fgcznie wiascicielami co najmniej jednej czwartej
akcji w kapitale zaktadowym lub dysponujgcy jedng czwartg gtosow w Spolce, mogg
zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dla przeprowadzenia wyboru czionkéw Rady
Nadzorczej, zgodnie z art. 26 ust. 3.

5. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym
mowa w ust. 2, przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych jedng dwudziestg
akcji w kapitale zaktadowym lub dysponujgcych takg liczbg gtoséw w Spotce Zarzad nie
zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust. 3.

Artykut 29.

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

2. Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze (Akcjonariusz) reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego w Spéice, mogg zadaé umieszczenia poszczegdlnych
spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktorym mowa w ust. 2 zgltoszone po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 30.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie, Krakowie, Katowicach, Wroctawiu lub w
siedzibie Spotki.

Artykut 31.
(uchylony)

Artykut 32.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych,
o ile niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos¢ ta wymagana jest w
szczegolnosci w nastepujgcych sprawach:
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1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecia uchwaty o podziale | przeznaczeniu zysku albo o pokryciu straty,

3) udzielenia Cztonkom organow Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig % oddanych gtoséw w

sprawach:

1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akgciji,

3) potaczenia Spdétki z inng Spotka,

4) rozwigzania Spotki,

5) zbycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

6) obnizenia kapitatu zaktadowego,

7) podwyzszenia kapitatu zakladowego,

8) umorzenia akdji, z zastrzezeniem art. 415 §4 kodeksu spétek handlowych,
Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom
wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Walne Zgromadzenie moze podjg¢ decyzje o sfinansowaniu przez Spotke kosztéw
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, z
tytutu szkdéd wyrzadzonych przez nich osobom trzecim w zwigzku z petnieniem przez nich
funkcji w tych organach.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
albo w uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Artykut 33.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach do wiadz Spdtki oraz nad wnioskami o odwotanie Cztonkéw wiadz lub
likwidatorow Spotki, bgdz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w innych
sprawach osobowych.
Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Artykut 34.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod o0sOb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin.

W razie gdyby Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, z jakichkolwiek powoddéw, nie mogt
otworzy¢ Walnego Zgromadzenia i nie wskazat zastepcy, zastepuje go inny Cztonek Rady
Nadzorczej.
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Artykut 35.

Organizacje Spétki okresla Regulamin Organizacyjny, przygotowany przez Zarzad i uchwalony
przez Rade Nadzorcza.

Artykut 36.

Rokiem obrotowym Spéitki jest rok kalendarzowy.

Artykut 37.

1. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzic i
ztozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe na ostatni dzien roku obrotowego, w
tym bilans, rachunek zyskow i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w tym okresie.

2. Pierwsze sprawozdanie finansowe Spotki zostanie sporzgdzony za okres od dnia
rejestracji Spotki do 31 grudnia 2010r.

Artykut 38.
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) fundusz inwestycji,
3) dodatkowy kapitat rezerwowy,
4) dywidendy,
5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, a ogtasza Rada Nadzorcza.
Rozpoczecie wyptat powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 6 tygodni od dnia podjecia
uchwaty o podziale zysku.

3. Zgromadzenie Akcjonariuszy moze ustali¢ inny niz data odbycia Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy dzien dywidendy, stosownie do postanowien kodeksu spoétek
handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 39.

1. Spéitka, w razie zaistnienia takiego obowigzku, zamieszcza swe ogfoszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, jezeli inne przepisy nie stanowig inacze;.
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15.3. Wykaz skrotow

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D
Akcjonariusz
Alternatywny
System Obrotu,
ASO

Dokument
Informacyjny

Dz. U.

Emitent

EUR, EURO, Euro
Gielda, GPW, GPW
S.A.

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Kodeks Cywilny,
K.c.

Kodeks spotek
handlowych, K.s.h.
Komisja, KNF

KRS

MSR

MSSF

NBP

Oferta prywatna
Ordynacja
podatkowa
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
PKB

PKD

PLN, zi, zioty
Prawo Dewizowe

Rada Nadzorcza,
RN

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu
Rynek
NewConnect,
NewConnect,
Spétka

Statut, Statut
Emitenta, Statut
Spotki

UOKIK

Ustawa o KRS

2.500.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda
1.175.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
260.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
70.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda
Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w
art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument zawierajgcy informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii C w
zwigzku z wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biafej

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16,
poz. 93 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000
r. Nr 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej

Narodowy Bank Polski

Oferta objecia akcji serii C

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
z 2005 r. Nr 8, poz. 60)

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady
Ministréw z dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)

Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz.
1178 z p6zn. zmianami)

Rada Nadzorcza spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p6zn. zm.)

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod
nazwag NewConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2008 r.

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biafej

Statut spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity
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instrumentami
finansowymi
Ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentéw
Ustawa o ochronie
niektérych praw
konsumentéw
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o oplacie
skarbowej
Ustawa o podatku
dochodowym od
osob fizycznych
Ustawa o podatku
dochodowym od
os6b prawnych
Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku
od spadkoéw i
darowizn

Ustawa o
rachunkowosci,
UoR

Ustawa o
swobodzie
dziatalnosci
gospodarczej
VAT

WZ, Walne
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad
Spotki,

Zarzad Emitenta
Zarzad Gieldy
Ztoty, zt, PLN
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tekst Dz. U. z 2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2007 r. Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz
0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzgadzong przez produkt niebezpieczny (Dz.
U.z2000r. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z pozn.
zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o opfacie skarbowej (tekst jednolity:

Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sdb prawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéow i darowizn (tekst
jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoS$ci (tekst jednolity:
Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tekst
jednolity: Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z p6zn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie spdtki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej

Zarzgd spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Zarzgd Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Prawny Srodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o
denominacji ztotego (Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm.)
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